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Notas introdutorias ao capitalismo monopolista

Introductory notes on monopoly capitalism
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RESUMO: Este artigo pretende explorar o processo de Imonopolizagdo no processo de pro-
dugio capitalista. Neste sistema, o desenvolvimento de um sistema de crédito esta estrutu-
ralmente ligado a Irevolugdes técnicas que promovem maiores investimentos. Mostramos
como este capital é fundamental no processo de constru¢io de uma maior centralizagio e
concentragio de capital
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ABSTRACT: This paper intends to explore the process of Imonopolization in the capitalist
production process. In this system, the development of a credit system is structurally linked
to Itechnical revolutions that promote greater investments. We show how this capital is piv-
otal in the process of building a greater centralization and concentration of capital.
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A compreensdo do processo de monopolizagdo no regime de producio capita-
lista requer o prévio esclarecimento da natureza mesma do capital.

O capital revela, desde logo, um triplo cardter: um carater antagénico, um
carater progressivo e um carater contraditério. Antagbnico, pela propria relacao
social que lhe é subjacente: o capital se funda na apropria¢ao de tempo de trabalho,
se contrapoe de modo hostil ao trabalhador e o reproduz reiteradamente como
trabalhador assalariado.
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Progressivo, porque seu objetivo, a valorizagdo maxima, implica no desenvol-
vimento maximo das forcas produtivas e, portanto, na acumula¢do médxima: a
produgio pela produgao, e a continua elevacao da produtividade social do trabalho
sdo condi¢do e resultado constantes que a concorréncia impde aos capitalistas.
Este processo traz em si mesmo a sistematica adequagao da estrutura técnica — atra-
vés de revolucdes sucessivas — as necessidades do capital, redunda no aprofunda-
mento da divisdo social do trabalho, na crescente diferencia¢io da estrutura pro-
dutiva, na ampliacdo dos mercados, no crescimento das escalas de produgdo
(concentrac¢do do capital) e na centralizacdo e internacionalizacdo do capital.

Contraditério, porque 0 movimento expansivo tropega com barreiras internas
ao proprio capital. Este, em sua progressividade, torna cada vez mais redundante
o trabalho vivo e ultrapassa, de modo recorrente, suas possibilidades de realizacao
como valor-capital. Isto significa que a aceleracao da acumulagio leva a crise, e
esta, uma vez deflagrada, recria as condigdes para a retomada da acumulag¢io, com
o que a dindmica do capital se explicita na sequéncia expansdo-barreira-expansao.

Estas caracteristicas conformam as leis gerais de movimento do regime capi-
talista de producao. Impde-se agora explicitar as conexdes que as articulam com a
monopolizagdo do capital.

Combinam-se nesta direco a concentragao e a centralizacio de capitais simul-
taneamente ao desenvolvimento do sistema de crédito.

A concorréncia intercapitalista impde a mediacdao do crédito como arma fun-
damental da mobiliza¢ao de capital monetario, superando as limitagdes da cres-
cente imobilizagio de capital fixo e assegurando fluidez as massas de capital no
sentido de realizar taxas de lucro extraordindrio, quer pela lideranca na introdugio
de progresso técnico, quer pela diversificagao inter e intra-setorial.

Assim, o desenvolvimento do sistema de crédito — especialmente do crédito de
capital — esta estruturalmente vinculado as revolucdes técnicas, que promovem a
ampliagao das escalas de producdo, indivisibilidades técnicas e ampliagio da mag-
nitude dos investimentos.

Ademais, sendo o crédito exatamente o funcionamento do dinheiro enquanto

“capital a juros”, seu desenvolvimento anuncia os juros como um atributo inerente,
uma propriedade natural do capital.

Cabe ao capital bancario desenvolver o dinheiro como uma forma de capital,
e ao fazé-lo integra seu movimento com o do capital industrial, refor¢ando-se
mutuamente seus processos de concentragdo, o que inclui a realizacdo de fusoes,
sociedades anonimas, cartelizagdes e composi¢ao de trustes, dai resultando a forma
mais desenvolvida do capital — o capital financeiro — que vem a ser a sintese do
capital monetario com o produtivo.!

De um ponto de vista mais abstrato, o capital financeiro é a combinacio da
forma a lucros com a forma a juros, o que concretamente se manifesta numa arti-
culagdo especial entre empresas industriais (e comerciais) e financeiras (especial-

"'Ver a proposito: HILFERDING, R., “El Capital Financiere”, Ed. Tecnos, Madrid, 1963.
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mente os bancos) no sentido de centralizar, mobilizar e redistribuir as massas de
capital pelo conjunto do sistema, numa tentativa de contrapor-se as flutuacoes da
rentabilidade e no afa de tornar exequivel a concorréncia capitalista aquilo de que
ela mais necessita: fluidez, mobilidade e liquidez do capital.

Do ponto de vista historico, as formas institucionais que a articulacdo de em-
presas industriais e financeiras assume sio diferenciadas, e isto se deve a natureza
de suas industrializagdes respectivas, incluindo-se ai o papel do Estado. Entretanto,
0 que nos interessa ressaltar teoricamente € que no capital financeiro as massas de
capital fundem a forma lucros com a forma juros, o que é fundamental na estrutu-
ra e dindmica monopdlica do capital.

Analisemos a seguir as dimensoes industrial e financeira desta estrutura, bem
como sua dinamica de reprodugio.

A industria no capitalismo monopolista caracteriza-se por ter seus mercados
estruturados de forma dominantemente oligopélica. E imperioso ressaltar, entre-
tanto, que a monopolizagdo é um processo mais geral do desenvolvimento do ca-
pital, que inclui a concentra¢do dos mercados industrial e financeiro, mas que nio
se limita as formas que estes mercados assumem.

A concentragido e centralizagdo dos capitais industriais consolida uma estrutu-
ra produtiva em que os diferenciais de custos e de taxas de lucro entre os diversos
ramos da producdo tendem a se perpetuar, configurando barreiras técnicas e finan-
ceiras a entrada, com o que a concorréncia se da pelo enfrentamento de massas de
capital com igual for¢a oligopolistica.

H4, nesse sentido, uma modificagdo das formas da concorréncia capitalista:
no movimento da concorréncia em dire¢do a oligopoliza¢do, a competi¢do por
precos assumiu um papel estratégico, na medida em que a introducdo de progresso
técnico redutor de custos possibilitava as empresas lideres acumularem a frente,
com custos mais baixos, e assim destruir os capitais rivais. Estruturados os oligo-
polios, no entanto, essa competicdo torna-se fortemente limitada devido a equali-
zacdo técnica e financeira das grandes empresas que comandam os mercados.

O progresso técnico, por sua vez, ademais de redutor dos custos gerais da
producdo, assume nos oligopdlios a fun¢iao primordial de possibilitar a diferencia-
¢do dos produtos e a horizontalizagdo e verticalizacdo produtivas das unidades
centralizadas de capital, de modo que a taxa global de lucro respectiva nao esteja
limitada pela imobilizacdo das inversdes num tnico ramo ou setor de atividade.

O potencial de crédito e de progresso técnico inerente aquelas unidades de
capital lhes permite tragar o crescimento como o elemento estratégico da concor-
réncia pelo dominio dos mercados, com o que sua acumulagio de lucros adquire
um vigor que transcende os marcos nacionais originarios, promovendo a interna-
cionaliza¢iao do capital e produzindo em simultaneo alteracdes na divisao interna-
cional do trabalho.

O dominio dos mercados determina, ademais, que a capacidade ociosa das

Revista de Economia Politica 01 (2), 1981 « pp. 189-197 191



plantas industriais seja utilizada dentro de certos limites, como um instrumento da
concorréncia.

No entanto, se aquela capacidade ociosa permite ganhos de mercado durante
as recuperacdes e auges econdmicos, no periodo recessivo exerce um poder deses-
tabilizador ampliado; por um lado, porque faz declinar a taxa esperada de lucro (e,
portanto, a taxa de inversdes), e por outro porque a defesa da taxa corrente de
lucro se faz pela elevagio das margens brutas de lucro — segundo o principio do
grau de monopdlio na formagao dos precos oligopolisticos da producdao — que vém
a caracterizar a inflacio mesma como uma estratégia da concorréncia capitalista,
por mais paradoxal que isso seja frente ao requisito de estabilidade do padrio
monetdrio no qual se valoriza o valor-capital.

A estrutura industrial oligopdlica caracteriza-se, assim, pela reiterada incapa-
cidade de operar a plena utiliza¢do suas plantas produtivas, a ponto de gerar graus
de ociosidade que comprometem a continuidade ampliada dos investimentos. Isto
ndo significa que, deflagrada a crise, o acirramento da concorréncia redunde na
destruicao de capital e, portanto, na eliminac¢do da capacidade produtiva ociosa —
além dos limites planejados pelos capitalistas — tal como se verificava na etapa
anterior a consolidacdo desta estrutura.?

As unidades centralizadas de capital tentardo perpetuar as possibilidades de
valorizacdo de seus capitais fixos ja imobilizados, de modo que isto, ao lado da
perspectiva de valorizacio ficticia de seus capitais monetarios excedentes, tende a
rigidificar a estrutura técnica e problematizar o desenvolvimento das fronteiras de
inovacoes.

Essa perspectiva de valorizagio ficticia decorre da propria autonomizacdo do
capital a juros que, ao transcender os limites do crédito propriamente dito — sem,
contudo, elimind-lo -, se projeta para o conjunto do capital, construindo uma es-
trutura financeira especificamente monopolista. Vale dizer, ha uma interpenetragio
do capital a lucros e do capital a juros, de modo que o capital monopolista estd
sempre referido em seu movimento de valorizagio a antinomia acumulacio real vs.
acumulagio financeira.

Tal antinomia requer a existéncia centralizada do dinheiro na forma de capital,
de modo a assegurar fluidez, mobilidade e liquidez ao movimento de valorizagdo. O
sistema de crédito opera nesse quadro nao s6 como auxiliar da acumulag¢io produ-
tiva, arma da concorréncia e instrumento da centralizacao, como também se desdo-
bra num circuito financeiro que d4 rédeas a chamada valorizacao ficticia do capital.

A premissa fundamental ai é a de que o dinheiro, enquanto valor apto a se
valorizar, assuma a forma de uma mercadoria intercambidvel, o que se dd no capi-

2 Ver a propésito: STEINDL, J., Maturity and Stagnation in American Capitalism, Basil Blackwell,
Oxford, 1952.
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tal a juros, quando “o capital como tal capital se converte em mercadoria”.? Vale
dizer, é da contraposicdao do capital a juros vis-a-vis ao capital em funcoes que se
torna possivel caracterizar a génese da forma juros, o que decorre da prépria divi-
sdo quantitativa do lucro bruto em juros e lucro empresarial.

Esta divisio quantitativa, entretanto, “se troca em uma divisdo qualitativa”,
com o que se verifica a “plasmacdo e substantivagio” de duas formas de capital
“separadas e independentes entre si”. Isto significa que sao determinacdes distintas
que passardo a regular a valoriza¢do do capital a juros e do capital em fung¢oes,
instaurando-se, assim, a possibilidade do capital construir um circuito de valoriza-
¢do estritamente financeiro.

Esta possibilidade brota da propria consolidagdo dos juros como um atri-
buto inerente a propriedade do capital, como algo natural e intrinseco a essa
propriedade (o que, desde logo, torna absolutamente opaca e impenetravel a
relacdo do capital), e se afirma como uma realidade na valorizacio ficticia do
capital. Noutras palavras, a consolidacdo da forma juros abre espago para a
capitalizacdo, isto é, para a formagdo de capital ficticio, baseada em titulos de
valor representativos juridicamente da propriedade de um capital-dinheiro de
empréstimo, cuja conversdo a um investimento produtivo ndo é necessariamen-
te efetuada. Os precos destes titulos (acdes, ativos financeiros em geral) adquirem
um movimento proprio e regulam-se “independente do valor do capital real que
representam”.*

Trata-se de um verdadeiro capital monetarizado cuja valorizacdo é ficticia
apenas no sentido de que é regulada a2 margem e divergentemente do capital indus-
trial, mas que realmente implica em acumulagdo de capital-dinheiro susceptivel de
gerar mais dinheiro, num momento culminante de fetiche.

No intento de fazer sustentdvel semelhante valorizacio ficticia, a propria es-
trutura financeira passa a ser objeto de inovagdes técnicas cuja marca principal é
a circulagido de titulos com cardter de quase-dinheiro, que dio campo a estratégia
triplice de valorizacdo do capital (rentabilidade, risco e liquidez).

O capital monopolista, assim, ao referir continuamente sua valorizacido a an-
tinomia acumulacdo real vs. acumulagao financeira repoe, de um modo contradi-
tério, enquanto capital financeiro, a unidade “origindria” da forma lucros e da
forma juros, uma vez que ambas ja se constituiram e se desenvolveram como for-
mas independentes do capital. A especificidade dessa unidade contraditoria reside
no fato de que a autonomizacdo do capital a juros promove uma domindncia fi-
nanceira de duplo carater: crediticia, nas vincula¢oes com a acumulacdo industrial,
e monetaria, na acumulacio ficticia. E, portanto, o desenvolvimento do capital a
juros que faz dos aspectos financeiro-crediticios e financeiro-monetdrios os deter-

3 Cf. MARX, K., El Capital, E. C. E., México; 1966; Libro III, Cap. XXI, p. 326.
4 Idem, p. 441.
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minantes par excellence da estruturagio monopélica do capital e do movimento
do capital monopolista.’

A instabilidade desta estrutura financeira é inexordvel. Sua origem, do ponto
de vista tedrico, encontra-se na propria autonomizacao do capital a juros e na
exterioridade de seu movimento de valorizagao vis-a-vis ao ciclo produtivo. Vale
dizer, o circuito financeiro-monetario que sanciona a valorizagao ficticia transfor-
ma a valorizacdo do valor-capital em algo que ndo se reduz a produgao de mais-
-valia, em algo que ndo é unicamente apropriacao de trabalho alheio, sendo que é
valoriza¢do em dinheiro do capital monetarizado.® Isto significa a propria disso-
ciacdo do capital financeiro que, do mesmo modo que repde a unidade da forma
lucros e da forma juros, agora solidariza-se com sua natureza especulativa e inten-
ta uma valorizagdo independente das proprias relagoes de produgao que o consti-
tuem, em ultima instincia, como capital.

Este movimento, se por um lado constitui campo propicio para a ampliaciao
do capital na forma monetaria (ou até contabil, na multiplicacdo das relagdes de
divida), ergue ao mesmo tempo limites a propria reprodu¢ao ampliada do capital
em conjunto.

Estes limites se constroem como um movimento interior a estrutura financeira
através das complexas relagcdes que as massas de capital centralizadas monopoli-
camente estabelecem quanto a tensio entre taxa de juros e taxa de lucro (e, por-
tanto, acumulacao industrial vs. acumulacio financeira), endividamento, risco
envolvido na composi¢ao de seus ativos e débitos, condicionantes de liquidez, es-
peculagido com variados ativos (financeiros com propriedades de quase dinheiro,
matérias-primas, propriedade de terra, etc.), processo inflacionario por pressio dos
custos financeiros e erosao do proprio padrao monetario que é medida e depdsito
de valor.”

Esta combinag¢io pode-se constituir numa determinante da reversio da expan-
sdo e de sua limitacdo futura, articular-se com a rigidez da estrutura técnica, devi-
da a condicionantes da competicdo intercapitais industriais, e, desse modo, com-
prometer o processo de reprodu¢do ampliada. A valorizagio financeiro-monetaria
ficticia, de cada massa de capital, é assim uma possibilidade real, inclusive com

5 Ver a propésito: TAVARES, M. C. & BELLUZZO, L. G. M. — O Capital Financeiro e Empresa
Multinacional —- DEPE-UNICAMP — mimeog., 1979.

6 Ver: TAVARES, M. C. — Ciclo e Crise. Tese apresentada 3 FEA-UFR], Concurso Prof. Titular, R. J. 1978.

7 A este respeito, é necessario fazer justica a lucidez com que John Maynard Keynes desvendou as rela-
¢des entre o processo de investimento produtivo e a estrutura financeira no capitalismo, que redundam
numa profunda instabilidade do movimento deste sistema de produgdo. Tal aspecto nunca foi devida-
mente entendido pelos seus seguidores e, ao contrario, foi ideologicamente encoberto pela “leitura” que
os neocldssicos fizeram de sua obra. Para uma analise detalhada deste aspecto revoluciondrio do pen-
samento keynesiano ver, além da Teoria Geral do Emprego, dos Juros e do Dinheiro, o livro de Hyman
P. Minsky John Maynard Keynes, Columbia University Press, 1975, e o artigo de Dudley Dillard,
“Theory of a monetary economy” in Post-Keynesian Economics, George Allen and Unwin.
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continuidade no tempo, mas nao é fortuita, e sim finita, uma vez que se opde a
reproducdo do conjunto da estrutura.

A andlise das estruturas industrial e financeira nos proporciona os elementos
necessarios a compreensdo da dinamica global de reprodu¢do do capitalismo mo-
nopolista.

Vimos que o proposito das unidades centralizadas de capital em perpetuar as
possibilidades de valorizacdo de seus capitais fixos ja imobilizados, concomitante
a alternativa de valorizagao ficticia, tende a rigidificar a estrutura técnica e proble-
matizar o desenvolvimento de fronteiras de inovagoes.

Neste contexto, é importante reter certos aspectos da concorréncia que siao
determinantes. A centralizagdo transforma-se numa forga ex ante e ndo ex post da
dindmica ciclica de valoriza¢do, uma vez que através dela trata-se de aumentar o
potencial financeiro — inclusive pelo recurso ao endividamento — para fazer face a
magnitude e diversificagdes dos investimentos, com o que cada massa de capital
pretende éxito na competi¢do. Ela é razdo e potenciagdo da expansio. Através
dela os capitais realizam seus lucros e juros gerais, numa estratégia de valorizaciao
ditada pelas forgas do risco (que se pretende reduzir sem prejuizo da expansio),
rentabilidade e liquidez, que é a forma pela qual o capital e os capitais em confron-
to formam a estrutura geral de precos relativos (produtivos e financeiros). Nesta, a
tensdo entre taxa de lucros e taxa de juros se instala no interior de cada massa de
capital monopolista, sancionada pelo fato de que a todo capital - seja industrial,
seja bancdrio, seja comercial — corresponde um comando estritamente financeiro,
respondendo isto a exigéncia de que a nivela¢do da taxa geral de rentabilidade
entre os capitais se faga sob aquele comando. Isto significa dizer que a nivelagido
da taxa de lucro industrial ndo é mais o problema, sendo que este se repde sob a
forma de uma taxa geral de lucro, aqui entendidos os lucros industriais e os finan-
ceiros derivados dos juros.

O fato da concorréncia entre os capitais centralizados em busca de uma valo-
rizacdo equanime dar-se agora pela taxa geral de lucro e nio, basicamente, pela
taxa de lucro industrial é um determinante estrutural que reitera o confronto entre
unidades de poder técnico e financeiro semelhantes, investindo (produtiva e finan-
ceiramente) umas contra as outras, impossibilitadas de muatua destrui¢io, de forma
a sancionar as caracteristicas vigentes da estrutura técnica, com o que o proprio
dinamismo do capitalismo — destrui¢do e criagdo de novas estruturas® — se vé com-
prometido.

Desenvolve-se, assim, no interior da estrutura monopdlica uma tendéncia a
crise de reproducao ampliada no sentido de que a sequéncia “expansao — barreira

— expansdo” - vigente no capitalismo concorrencial — inverte-se para a sequéncia

8 Ver SCHUMPETER, ., Business Cycles, McGraw-Hill Book Company, Inc. N. Y. & London,
1939, especialmente Caps. Il e IV do vol. I; Capitalismo, Socialismo y Democracia, AGUILAR,
Madrid, 1971, especialmente parte segunda.

Revista de Economia Politica 01 (2), 1981 « pp. 189-197 195



“barreira — expansdo — barreira”?, o que nao exclui a possibilidade de crescimento,
mas se constitui no modo de expressar-se a exacerbagdo da contradi¢do entre o
desenvolvimento das forgas produtivas e o cardter capitalista das relagdes sociais
de producio.

Isto significa que a crise no capitalismo monopolista é uma crise de estrutura,
que adquire plena dimensdo econdmica e politica ao se verificar que “a economia
monopolista ndo dispoe de formas de autorregulacao”!? que passam a ser exercidas
no dmbito do préprio Estado, ao contrario da economia concorrencial em que a
regulacdo dependia da acdo de mecanismos estritamente econdmicos, ainda que ai
o Estado nio deixasse de exercer fungdes econdmicas.

De fato, estamos diante de um paradoxo: exatamente quando a centralizacdo
monopdlica confere ao Capital enorme poder técnico e econdmico-financeiro, con-
figura-se um desvanecimento dos mecanismos de autorregula¢io da economia.
Destarte, é exatamente porque o capital monopolista, enquanto massa centralizada,
detém enorme poder de autorregulacdo, que seu movimento tende a imprimir limi-
tagbes a concorréncia (sem extermind-la), o que termina por furtar a estrutura
monopdlica global os mecanismos construtores de um movimento bdsico: o do
desenvolvimento das forg¢as produtivas.

Este paradoxo se explica pelo carater mesmo das relagdes sociais de produgio
(e apropriagio), j4 que no monopdlio o antagonismo do regime capitalista de pro-
dugio “aparece abolido negativamente” precisamente porque “ ... a supressao do
capital como propriedade privada” se da ainda “dentro dos limites do proprio re-
gime capitalista de produ¢do”. Ou seja, o monopdlio “em vez de superar o anta-
gonismo entre o cardter da riqueza como riqueza social e como riqueza privada se
limita a imprimir-lhe uma nova forma”.!! Isto porque uma das dimensdes funda-
mentais do monopolio € a socializaciao implicita na aglutinacdo de capitais de in-
dividuos associados que dio ao capital a forma de capital da sociedade, por opo-
si¢cdo ao capital privado. E como esta forma supde uma contradicdo em termos,
isto equivale “a supressdo do regime de producio capitalista dentro do préprio
regime de producdo capitalista e, portanto, a uma contradi¢io que se anula a si
mesma e aparece prima facie como simples fase de transicdo a uma nova forma de
producdo”.!?

Esta contradicdo se projeta no interior do proprio Estado através da criagio

? Ver LEBOWITZ, “Marx’s Falling Rate of Profits: a Dialectical View”, in Canadian Journal of
Economics, May 1976, 9, 232-54; ¢ ELLIOT, ]., “Marx’s Grundrisse: Vision of Capitalism’s
Creative Destruction”: in Journal of Post-Keynesian Economics, Winter 1978-79, vol. I n.° 2, 148-
169.

10 CARDOSO DE MELLO, J. M., “O Estado Brasileiro e os Limites da Estatizacio”, in Ensaios de
Opinido, Ed. Intbia Ltda., vol. 5, 1977.

' MARX, K., 0p. cit., Cap. XXVIL

12 1dem, ibidem.
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do Capital Estatal que representa, no bojo da socializa¢do do capital, uma forma
particular de desvanecimento da separac¢do publico vs. privado.!3

O monopolio é consequentemente uma estrutura cuja dindmica é de transicao
a outro regime de produ¢do, uma vez que nele “algumas das propriedades. funda-
mentais do capitalismo ja comegaram a converter-se na sua antitese”!4; o que nao
significa a estagnacdo histérica da economia monopolista que se, de um lado, ao
se internacionalizar, potencia suas possibilidades de expansio, reproduz, a0 mesmo
tempo, a nivel mundial, as caracteristicas dessa estrutura de transicdo.

13 Agradecemos a Luiz Gonzaga de Mello Belluzzo o esclarecimento deste ponto. Ver também, acerca
do capital estatal: COUTINHO, L. Reichstul, H-P., “O Setor Produtivo Estatal e o Ciclo” em Estado e
Capitalismo no Brasil, organizado por Carlos Estevam Martins, Hucitec-CEBRAP, S.P., 1977.

14 LENIN, W. 1., El Imperialismo, Fase Superior Del Capitalismo, Pekin, 1968.
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