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Em 24 de dezembro o Jornal da Tarde (Sao Paulo) publicou entrevista exclu-
siva do jornalista Hugo Martinez, em que o ministro da Economia da Argentina,
Juan Vital Sourrouille fez um balanco do Plano Austral. Publicamos na Revista de
Economia Politica esta entrevista como um documento porque, embora sumaria,
ela contém diversas andlises importantes sobre a reforma monetdria argentina,
relacionada com saldrios, déficit publico, desindexacdo, tabela de conversdo para
a nova moeda, balangos de pagamentos.

JT - Senhor ministro, depois de seis meses de vigéncia do Plano Austral, hd
certas mostras de cansaco ou descrédito, segundo alguns criticos. O senhor
também pensa assim?

Sourrouille — Nao, em absoluto. A esta altura entendemos que os objetivos
gerais foram cumpridos. Baixamos de maneira drastica a taxa de inflagdo, ndo
somente pelo congelamento dos precos e salarios mas também pela melhoria basi-
ca da economia em geral. As relagbes economicas externas do pais estio em boa
situa¢do, fechamos o ano com praticamente todos 0s n0ssos compromissos exter-
nos ordenados, alguns refinanciados, outros pagos. Estamos em dia com o servico
da divida, e esta situagao deve ser confrontada com aquela de seis meses atras,
quando tinhamos uns USS 3 bilhdes atrasados em compromissos correntes, e uma
cifra muito superior a US$ 10 bilhes em compromissos vencidos que, todos sabia-
mos, iriam ser refinanciados mas estao sem data de vencimento. O Plano Austral
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impoOs um sacrificio que pode ser feito gracas ao apoio popular, e este continua
firme, tanto que praticamente ndo se exerce uma fiscaliza¢do muito ativa sobre o
mercado, pois € suficiente o controle popular espontaneo.

JT = O Plano Austral é a melhor solucio?

Sourrouille — Admitimos ter cometido erros, mas consideramos esse e preco
do aprendizado. Nesse aspecto, o Plano Austral ndao é a melhor solucio, jd que
melhor quer dizer uma perfei¢io teérica e pratica idealista. Foi uma boa solugio,
embora com suas falhas, e para se conduzir a economia de um pais basta ter boas
solucdes, deixando o qualificativo de melhor para os jogos intelectuais.

JT - O senhor estd satisfeito com a forma como se discute a questdo da divida
externas

Sourrouille — Nao estamos. Achamos que o contexto em que se discute a divi-
da externa precisa mudar do ponto de vista dos paises devedores. Mas, aceitando
as regras de jogo atuais, conseguimos ordenar nossos compromissos, o que € im-
portante para um pais que se havia fixado como objetivo romper o isolamento
econdmico externo ao qual havia sido submetido. Como disse o presidente do
Uruguai, nossa voz, dos paises que integram o Grupo de Cartagena, ganhou esta-
tura ética, como provam nossos- esforcos, a seriedade de nossas reivindicacoes, a
prudéncia de nossas negociacoes.

JT — Como analisa os outros resultados do Plano Austral?

Sourrouille — Nos aspectos bdsicos da economia, a situagio fiscal, que era
motivo de preocupagio para o governo, hoje estd sob controle razoavel. Agora, o
Tesouro esta arrecadando, sistematicamente, mais do que aquilo que efetivamente
paga, e na primeira parte do ano estadvamos arrecadando menos da metade. Tam-
bém obtivemos uma reducdao importante do déficit piblico no seu conjunto. Na
primeira metade do ano, o déficit era de quase 10% do produto bruto total, e
agora conseguimos reduzi-lo a quase 3%. Era um objetivo e pudemos cumpri-lo
através de uma transformacao no sistema de pagamentos, que eliminou o imposto
inflaciondrio como fonte de financiamento do governo. E logramos também algum
avanco na redugao dos gastos publicos.

JT — Que nos pode dizer sobre a politica monetdria?

Sourrouille — O governo recuperou o poder de condugio da politica monetaria,
um tema critico durante o periodo de hiperinflacdo. E muito dificil fazer politica
monetdaria ativa com uma taxa de inflagio muito alta. Na pratica, agora pudemos
recuperar essa possibilidade, embora persistam dificuldades no controle e na estru-
tura do sistema financeiro.
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JT - E com relacao aos precos e saldrios?

Sourrouille — Estimo que os atuais indices s3o bastante favoraveis. Combina-
mos dois tipos de acdes, por um lado. a desindexacdo geral da economia, que
consideramos bem-sucedida. A ideia basica foi interromper todos os contratos
econdmicos vigentes no dia da implantacdo da reforma e “repacta-los” automa-
ticamente no dia seguinte, eliminando deles as expectativas inflaciondrias embuti-
das, sobre uma hipdtese inflacionaria que o proprio governo tinha. Escolhemos o
mecanismo mais simples: fazer uma tnica escala de conversdo para todos os con-
tratos. E utilizamos um instrumento novo na politica econémica do pais, e por
certo ndo vejo outra experiéncia semelhante, a que chamamos “desagio”. Hoje,
praticamente nao se recorda, embora naquele momento essa politica tenha sido
vivida com dramaticidade, e agora restam poucas operagdes pendentes. O desagio,
a desindexagao, foi um instrumento 1til, que ainda é levado em conta nos contratos
de longo prazo, e restaram muito poucos casos de conflito. O desdgio, foi essencial
no Plano Austral e as vezes ndo é considerado em sua justa medida.

Uma redugio instantianea da inflagio quando ela estd em niveis muito altos
sempre provoca uma transferéncia massiva de capitais entre os setores, € 0 meca-
nismo da desindexacdo evitou esse tipo de problema.

JT = Sim, senhor ministro, mas gostariamos de algumas explicacdes mais pre-
cisas sobre o tema especifico de precos e saldrios.

Sourrouille — Sempre dissemos que para nds é uma medida colateral o conge-
lamento de pregos e salarios. Foi um mecanismo transitorio para quebrar expecta-
tivas de alta inflagdo, constituindo um sistema de resseguro. Superada a incerteza
em que estavamos todos envolvidos, para passar a um clima de estabilidade surgiu
de todo modo uma incerteza de outro tipo, aquela em que alguém possa mover-se
e 0 que ndo se move perde. Por isso, pensamos no congelamento como um meca-
nismo de resseguro generalizado, que permitisse recompor a relagcao pregos, salarios
e custos, e manter os precos em condicoes de estabilidade, recuperar a possibilida-
de de ver nos precos garantias efetivas de recursos. Os precos, durante os periodos
de altissima inflagdo, deixam de ser indicadores de atividade econdmica e se trans-
formam num simbolo da carga psicoldgica dos produtores. Ninguém conhece o
valor real de seus proprios custos, € essa inseguranca € transferida para a produgio,
que retroalimenta a expectativa inflaciondria. Na primeira metade do ano desco-
nheciamos a estrutura correta dos pregos, e o congelamento, como a hibernacio, é
um recurso licito para deter a hiperatividade dos pregos e a partir de analises dar-
-lhes novamente seu valor objetivo. A seis meses deste congelamento, o governo
controla com comodidade a situacdo, apesar de existirem débeis pressoes setoriais.
Sem sequelas de abastecimento nem formac¢do de mercados-negros, que apenas
tentam aparecer e depois se dissolvem muitas vezes por reacdes populares inéditas,
como as decisdes dos varejistas de ndo pagar sobreprecos. Surgiram alguns movi-
mentos de precos em setores que o governo considera sem sentido controlar, como
alguns servicos profissionais e os precos dos produtos supérfluos. Por tudo isso,
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somando o aumento dos depésitos bancérios, a redu¢ao da velocidade de circula-
¢do da poupanga, a monetizagio da economia em termos gerais, a estabilidade do
caAmbio e a desativagdo da intermediac¢io financeira parasitaria, sio as expressoes
concretas do éxito do Plano Austral.
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