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RESUMO: O artigo estuda os modelos Dindmico de Equilibrio Geral Estocéstico (DSGE)
desde sua origem até 2016, tendo como objetivos mostrar a evolu¢ao da quantidade de
publicacdes sobre DSGE, os artigos mais citados, os periddicos que mais publicam e os
principais ramos de pesquisa. Utilizam-se analise bibliométrica descritiva e de cocitagio.
Os resultados mostram aumento da quantidade e participagdo de artigos sobre modelos
DSGE publicados em periddicos cientificos. Christiano, Eichenbaum e Evans (2005),
Calvo (1983) e Smets e Wouters (2007) sdo os trabalhos mais citados pelos artigos que
versam sobre DSGE, enquanto o Journal of Economic Dynamics & Control, o Journal of
Money Credit and Banking e o Economic Modelling sdo os periddicos cientificos que mais
publicaram sobre o tema. A anélise de cocitagdo revela um nucleo formado pelos artigos
de Smets e Wouters (2003 e 2007) e Christiano, Eichenbaum e Evans (2005) e cinco clusters
de artigos que versam sobre: (i) origem dos DSGE; (ii) questdes de identificagdo, estimacéo,
avaliagdo e previsao; (iii) efeitos de gastos do governo e fricgdes financeiras; (iv) fricgdes
no mercado de trabalho e desemprego involuntario; e (v) economia aberta. Tais resultados
fornecem uma dimensao quantitativa a historia dos modelos DSGE.
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DSGE MODELS IN ECONOMIC THEORY:
A BIBLIOMETRIC APPROACH

ABSTRACT: This article studies the Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE)
model from its origin to 2016. Its goals are to show: the evolution of the number of
publications on DSGE, the most cited articles, the journals that publish the most and
the main research areas. For this, it uses descriptive and cocitation bibliometric analysis.
The results show an increase in the number and participation of articles on DSGE
models published in scientific journals. Christiano, Eichenbaum and Evans (2005),
Calvo (1983) and Smets and Wouters (2007) are the most cited works by articles that
deal with the DSGE models. The Journal of Economic Dynamics & Control, the Journal
of Money Credit and Banking and Economic Modeling are the scientific journals that
have published the most. The citation network analysis reveals a nucleus formed by
Smets and Wouters (2003 and 2007) and Christiano, Eichenbaum and Evans (2005)
surrounded by five clusters: i) origin of the approach; ii) identification, estimation,
evaluation, and prediction issues; iii) government spending effects and financial frictions;
iv) the labor market frictions and involuntary unemployment; and v) open economy.
Such results provide a quantitative dimension to the history of DSGE models.

KEYWORDS: History of economic thought. DSGE models. Descriptive bibliometrics.
Cocitation analysis. Visualization of similarities mapping technique.

JEL CODES: B1; B16; B22.
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INTRODUCAO!

Os modelos dindmicos de equilibrio geral estocastico (em inglés, dynamic stochastic
general equilibrium - DSGE) tém um papel de destaque na macroeconomia contemporanea.”
Surgem na década de 1990 e rapidamente conquistam espago nos periddicos de economia,
nas institui¢des do sistema financeiro internacional e nos bancos centrais do mundo.
Seus resultados passam a ser utilizados como base para elaboragdo de relatorios e
avaliagdo de politica econédmica. Em outras palavras, converteram-se na principal
abordagem macroecondmica nas tltimas décadas.’

Os modelos DSGE constituem uma familia de modelos com algumas caracteristicas
especificas: i) tém como objetivo estudar flutuagdes macroeconémicas por meio de um
modelo de equilibrio geral intertemporal e de uma versdo estocastica da teoria de
crescimento Otimos; ii) adotam uma estrutura que pode ou néo incluir agentes representativos
e expectativas racionais; iii) apresentam uma dinadmica que vem de choques estocasticos
(reais ou nominais); iv) adotam uma estrutura de rigidez de pregos e/ou saldrios;
ev) atribuem a politica monetaria um papel ativo na determinagio do equilibrio agregado
em um esquema em que a autoridade monetdria segue uma regra especifica, como a
regra de Taylor (1993 e 1999) (De Vroey, 2016; Duarte, 2012; Sergi, 2020).

Artigos sobre a origem e a evolugéo historica da abordagem DSGE focalizam mais
as mudangas tedricas e metodoldgicas (De Vroey, 2016, cap. 18; Duarte, 2012; Sergi, 2020),
deixando de lado a dimensao quantitativa da histéria dos modelos. Em outras palavras,
nao é possivel encontrar trabalhos que abordem a quantidade de artigos publicados ao
longo do tempo, os artigos mais citados, em que periédicos foram publicados e os
periédicos que mais publicaram sobre a abordagem. Uma forma de estudar tal dimenséo
é por meio de técnicas bibliométricas, que consideram grande parte dos artigos publicados
sobre o tema, tornando a analise da histdria desses modelos menos sujeita a possivel

arbitrariedade de um pequeno grupo de pessoas. A analise bibliométrica, como apontam

! Esse estudo foi financiado pela Coordenacio de Aperfeicoamento de Pessoal de Nivel Superior (Capes).

Os autores agradecem especialmente aos professores Pedro Garcia Duarte (Insper) e Rogério Mugnaini
(ECA-USP) pelos valiosos comentarios e sugestoes.

De Vroey (2016) propoe usar DSGE para se referir a todos os desdobramentos elaborados conforme os
marcos estabelecidos pela Revolugdo Lucasiana, nos anos 1970. Para ele, macroeconomia novo-classica,
modelos RBC e macroeconomia novo-keynesiana sao diferentes estagios do “programa DSGE”. Dentro
de sua légica, os modelos DSGE sdo chamados de “modelos novo-keynesianos de segunda geragao”
Entretanto, dado que o objetivo deste artigo ¢ estudar os modelos DSGE - ou modelos “novo-keynesianos
de segunda geragdo’, para De Vroey (2016) — sempre que se utiliza o termo DSGE se faz referéncia a essa
familia especifica de modelos.

* Para detalhes sobre a importéancia dos modelos DSGE na macroeconomia ver Sergi (2020) e De Vroey (2016).
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Backhouse, Middleton e Tribe (1997), permite entender como a ciéncia econdmica
evoluiu através do “economista médio” e ndo s6 dos “grandes economistas”.

Claveau e Gingras (2016) fizeram uma analise quantitativa da histéria da ciéncia
econdmica. Nela, os autores observam as referéncias citadas nos artigos para identificar
as principais especialidades desse campo do conhecimento e como elas evoluem
ao longo do tempo. Trata-se de um método de analise de rede de citagdes.

Catherine e Doehne (2018) e Claveau e Herfeld (2018) apontam sete razdes para
utilizar analises de rede de citagdes em histéria do pensamento econdmico: i) permitem
identificar e estudar relagdes que se estabelecem - entre economistas, artigos ou
institui¢des — durante o processo de construcao do conhecimento de forma sistematica
no que diz respeito a coleta, processamento, anélise e interpretagdo dos dados; ii) permitem
estudar as relacdes que a economia estabelece com outras areas do conhecimento; iii)
evitam histérias Whig, pois requerem que o pesquisador seja explicito a respeito dos
dados e regras que utiliza, mitigando a possibilidade de reconstrugdes injustificadas;
iv) evitam viés de confirmacao, porque, ao facilitarem a verifica¢do dos dados por pares,
forgam o pesquisador a ser explicito sobre as suposi¢oes que adota; (v) podem produzir
resultados que - devido a quantidade de dados por elas processados — métodos qualitativos
dificilmente poderiam prover; vi) os dados de trabalhos mais novos estdo disponiveis
em formatos apropriados a realiza¢io de anélises bibliométricas; e vii) o foco de estudo
se deslocou das ideias e teorias gerais, elaboradas por poucos pensadores, para o
desenvolvimento coletivo de modelos e varias outras ferramentas de analise empirica.*

Tendo em vista essas vantagens, o presente estudo propde uma analise bibliométrica
dos artigos sobre modelos DSGE publicados entre 1990 e 2016.° Entende-se que essa é
uma perspectiva pouco estudada na histéria do pensamento econdmico. Varios trabalhos
tratam da origem e dos desdobramentos iniciais da abordagem DSGE, tais como
Duarte (2012), De Vroey (2016) e Sergi (2020), mas nenhum analisa a literatura de
forma a revelar como se estrutura a pesquisa académica sobre o tema. Em outras palavras,
nenhum trabalho mostra a evolugao da quantidade de publicagdes sobre DSGE ao longo
do tempo, os artigos mais citados, os periddicos que mais publicam ou seus principais

ramos de pesquisa. Os resultados desta pesquisa adicionam uma dimensio quantitativa a

* O Whig history é usado para descrever a tendéncia de alguns historiadores de enfatizar principios e pas-

sagens do passado visando produzir uma histdria que seja ratificagao e glorificacao do presente.

> Escolheu-se ano de 1990 porque o primeiro artigo que afirma estar desenvolvendo um modelo DSGE

foi publicado nessa data (ver segdo 3). A escolha de 2016 se justifica por incluir os anos seguintes a crise
de 2008, quando houve quebra estrutural na economia internacional e os modelos DSGE ndo foram capazes
de reproduzi-la (ver subsegéo 1.3). Cabe pontuar que um dos objetivos deste artigo ¢ investigar se, nos anos
apds a crise de 2008, os modelos DSGE continuaram a ser amplamente publicados e difundidos (ver se¢io 3).
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historiografia dos modelos DSGE, podendo interessar também a pesquisadores que
desejem obter referéncias sobre o tema.*

O artigo esta dividido em trés se¢des, além desta introdugéo e das consideragdes
finais. A segdo 1 apresenta uma breve histéria da abordagem DSGE. A se¢io 2 apresenta
os procedimentos empregados na constru¢ao do banco de dados e a metodologia

utilizada para realizar as analises bibliométricas. A se¢do 3 discute os resultados.

1. UMA BREVE HISTORIA DA ABORDAGEM DSGE

1.1. ORIGEM

Uma maneira de compreender a construcéo tedrica dos modelos DSGE é, segundo
De Vroey (2016), entender o modelo macroecondmico de real business cycle (RBC),
originalmente desenvolvido por Kydland e Prescott (1982). Duas mudangas foram
responsaveis por transformar modelos RBC em modelos DSGE. A primeira, de natureza
microecondmica, foi a substitui¢do da estrutura de mercado em concorréncia perfeita
com flexibilidade de prec¢os por uma estrutura de mercado de concorréncia
monopolistica com precos rigidos. E a segunda, de natureza macroecondmica,
foi o retorno das discussdes da importancia do lado monetario da economia, dos
instrumentos de politica monetaria, do papel dos bancos centrais na conduta de
politica econémica para manter a inflagdo dentro de um arcabougo de regime de
metas (Sims, 1980, 1982, 1983; Taylor, 1993).

Novas incorporagdes tedricas nos modelos DSGE ocorreram através da combinacédo
de diversos elementos, defendidos por diferentes autores, durante as décadas de 1980
e de 1990. Segundo Gali (2000, p.4), na segunda metade dos anos 1990, o advento
de novas tecnologias computacionais, que aumentaram a velocidade de processamento,
provocou uma explosio de trabalhos empiricos de DSGE. Isso porque novas inser¢des
nos modelos DSGE passaram a ser testadas de forma mais rdpida e pratica
(Koop, 2003; Ljungqvist; Sargent, 2012).

Segundo De Vroey (2016), a teoria de concorréncia monopolistica incorporada na
abordagem DSGE remonta ao artigo de Dixit e Stiglitz (1977), que apresenta um modelo
sobre diferencia¢do de produto. Esse modelo, com algumas modificagées, se espalhou

por diversas areas da economia. Na macroeconomia, o modelo é retomado por

¢ Embora teses, dissertagdes, livros, o ensino em cursos de pos-graduagio etc. sejam meios de divulgagio
de ideias entre os economistas, os artigos publicados em periddicos dominam as listas de referéncias
dos trabalhos cientificos nessa drea.

Econ. Contemp., v. 28, p. 1-36, 2024, 242810 5 DOI: 10.1590/19805527242810
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Blanchard e Kiyotaki (1987). Esses autores apresentam um modelo estatico com
concorréncia monopolistica. Hairault e Portier (1993) e Yun (1996) retomam o artigo
de Blanchard e Kiyotaki (1987) para inserir a concorréncia monopolistica na estrutura
dos modelos RBC.

A rigidez de pregos nos modelos é um elemento extremamente caro aos
novos-keynesianos e o artigo de Calvo (1983) oferece uma forma conveniente de inseri-la
em modelos DSGE. O mecanismo consiste em sortear uma fracéo de firmas cujos pregos
podem ser alterados, sendo que a parcela de firmas ndo-sorteadas é obrigada a manter
os precos cobrados, gerando, assim, rigidez. Desse modo, a aloca¢do de recursos entre
as familias representativas torna-se ineficiente, causando perda de bem-estar e abrindo
espaco para a autoridade monetaria atuar via politica monetaria.

Mehra (1978), aluno de Christopher Sims, testa equagdes em que a oferta de
moeda é enddgena e afetada pela taxa de juros e pelo produto, ou seja, assume uma
relagdo de causalidade oposta aquela adotada por monetaristas e adeptos da sintese
neoclassica. Segundo De Vroey (2016), foi provavelmente o sucesso de Mehra que
motivou Sims (1980) a estudar o comportamento de modelos em que um choque
monetdrio é causado por mudangas na taxa de juros e ndo na base monetéria. Sims
distanciou-se das visdes da sintese neocldssica e monetarista, pois essas assumiam
que a oferta de moeda é exdgena e controlada pelo governo. Nesse sentido,
0 nio-monismo, ou seja, a importancia da taxa de juros para controle de liquidez
afetava a economia e suas flutuagées ciclicas. Essa nova forma enddégena de inserir a
oferta de moeda nos modelos econ6micos representa uma mudanga de perspectiva
de pensamento nas escolas keynesiana e monetarista, que consideravam a oferta de
moeda exdgena e o principal instrumento de politica monetria.

Taylor (1993) descreveu o comportamento da autoridade monetaria mais como
uma regularidade empirica do que como uma conjectura tedrica. No entanto,
aponta De Vroey (2016), ndo demorou muito para que tal descricdo se transformasse

em prescri¢ao de politica monetaria, usualmente, apresentada como:
— % X
r=m+aly,—y)+alr—m) (1)

Em (1),  é a taxa nominal de juros de curto prazo da autoridade monetdria; 7, ¢ a
taxa de inflagdo observada; «, é o coeficiente de sensibilidade a variagao no produto;
y, € o produto efetivo; y* é o produto potencial; &, é o coeficiente de sensibilidade a
variagdo na inflagéo; e 7* € a taxa de inflagdo desejada.

Segundo a equagéo (1), a taxa de juros nominal de curto prazo, r, utilizada como
instrumento pela autoridade monetaria, deve ser fixada em reposta aos hiatos do produto,

(y, — y*), e da inflagdo, (r, — m*). Caso a inflagdo observada esteja acima (abaixo) da

Econ. Contemp., v. 28, p. 1-3 e242810 6 DOI: 10.1590/19805527242810
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meta para a inflacdo, ou se o produto real observado é maior (menor) do que a sua
tendéncia de longo prazo, a taxa de juros, r, deve subir (cair). A regra de Taylor tem
pelo menos trés caracteristicas que ajudaram a incorpora-la nos modelos DSGE: é uma
equagdo linear, o ajuste econométrico empirico é bom e é enunciada de forma que
facilita o uso e intepretacdo (De Vroey, 2016).

Rotemberg e Woodford (1997) assumiram que o objetivo da politica monetaria
seria maximizar o bem-estar dos agentes de uma economia, a partir da ideia de perdas
de peso-morto associada a adogdo de diferentes alternativas de politica econdmica.
Tradicionalmente, o objetivo da politica monetdria era representado pela minimizagdo
de uma fungio de perda quadratica com respeito ao produto e a inflagdo. Eles propuseram
avaliar o sucesso ou fracasso de uma politica monetaria com base na utilidade dos
agentes, o que representa uma mudanc¢a com relacdo ao objetivo tradicional
da politica monetaria.

Leeper (1991) introduziu uma mudanga importante no que diz respeito a teoria de
politica monetdria: a ideia de choque monetario na analise macroeconémica. O autor
propde mudar a relagdo de causalidade, entdo usual, em que perturba¢des randomicas
afetam o comportamento de agentes privados enquanto as autoridades obedecem a
regras deterministicas, para uma regra em que as decisdes dos agentes sdo sempre
deterministicas e as autoridades monetarias seguem regras ad hoc com termos randémicos.

Os pesquisadores que ganharam mais destaque ao combinar as ideias de Leeper
(1991) e Rotemberg e Woodford (1997) foram Christiano, Eichanbaum e Evans (1999).
E dificil, porém, precisar o momento exato em que se deu a jungdo dos diferentes
elementos tedricos descritos em um mesmo modelo DSGE. Os macroeconomistas
comegaram a se dar conta de que isso estava acontecendo somente nos ultimos
anos da década de 1990.

Contudo, os autores que comec¢am a juntar alguns desses elementos néo utilizam
a etiqueta DSGE para identificd-los. Eles costumavam empregar os termos equilibrio
geral dindmico (dynamic general equilibrium - DGE) ou novo-keynesiano. Um dos
principais artigos que exemplifica isso é o de Clarida, Gali e Gertler (1999), em que
é elaborado um modelo com elementos RBC e keynesianos, mas preferiram utilizar
o termo novo-keynesiano para designa-lo. Outro exemplo é o artigo de Erceg,
Henderson e Levin (2000) que usa o termo DGE para se referir ao grupo de
modelos que integra elementos de rigidez aos modelos da tradi¢do RBC. De Vroey
(2016) observa que, com o tempo, o termo DGE deixa de ser mencionado,
pela importancia que os componentes estocasticos vio adquirindo nas discussdes,

passando-se a utilizar DSGE.

Econ. Contemp., v. 28, p. 1-3 7 DOI: 10.1590/19805527242810
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1.2. DIFUSAO

Embora no final da década de 1990 modelos que incluiam elementos das tradi¢des
novo-classica, RBC e novo-keynesiana se proliferaram na macroeconomia -
por apresentarem resultados considerados, a época, superiores aos resultados dos
modelos RBC e novo-keynesianos “puros” —, em pouco tempo tais modelos, ditos de
primeira geragio, foram perdendo protagonismo para modelos DSGE de segunda
geragdo. Isso porque, modelos DSGE de primeira geragdo apresentavam fungdes
de impulso-resposta tedricas que ndo se ajustavam as fun¢des impulso-resposta
empiricas (Duarte; Hoover, 2012).

Christiano, Eichenbaum e Evans (2005)” foram os responsaveis por essa ampliagao.
Esses autores expandiram a estrutura basica dos modelos DSGE do final da década
de 1990 - aumentando o nimero de fricgdes (custo de ajustamento, habito de consumo
etc.) — para melhorar a adequagio dos resultados aos dados. Entre as expansoes realizadas
nas equagdes observam-se: i) inclusdo de intermediarios financeiros; ii) inclusdo do
consumo passado na fungio utilidade, por meio do entendimento de habitos de consumo;
iii) atribuicdo de um custo ao investimento, com o objetivo de suavizar a acumulagdo
de capital; iv) introdugdo de um grau variavel de utilizagdo do capital; v) adogao da
hipdtese que as firmas precisam emprestar capital de giro para financiar despesas com
saldrio; vi) o emprego de uma abordagem mista de parametrizagio, sendo alguns
calibrados e outros estimados por vetor auto regressivo (VAR).

Smets e Wouters (2003) estenderam o modelo de Christiano, Eichenbaum e
Evans (2005) e o aplicaram a zona do euro, vista como uma economia fechada. Diante
de choques estruturais,® utilizam técnicas bayesianas de estimagdo para obter os
parametros para sete variaveis enddgenas: produto, consumo, investimento, precos,
salarios reais, emprego e taxa nominal de juros.

Segundo De Vroey (2016), o trabalho de Smets e Wouters (2003) obteve sucesso
nos bancos centrais, contribuindo para a difusdo desses modelos. Até entdo, a maior
parte dos bancos centrais continuava utilizando modelos vinculados a sintese neoclassica,
baseados em Klein e Goldberg (1955).

7 A primeira veiculagdo desse artigo ocorreu em maio de 2001 em um working paper do Federal Reserve

Bank of Cleveland (Christiano; Eichenbaum; Evans, 2001a). Em agosto do mesmo ano foi divulgado
no working paper do National Bureau of Economic Research (Christiano; Eichenbaum; Evans, 2001b).
A versdo final foi publicada em janeiro de 2005 no Journal of Political Economy. Contudo, a primeira
versdo causou grande impacto entre macroeconomistas.

Inclui choques de produtividade, oferta de trabalho, preferencias de investimento, cost-push e
politica monetaria.

Econ. Contemp., v. 28, p. 1-3 e242810 8 DOI: 10.1590/19805527242810
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Segundo Sergi (2020), os artigos de Christiano, Eichenbaum e Evans (2005) e
Smets e Wouters (2003), por serem sistematicamente citados na literatura académica e
nos escritos técnicos dos bancos centrais, sdo as principais referéncias para a construgéo
de modelos DSGE - tendo contribuido para a sua difusdo. Entretanto, na hora de apresentar
as principais caracteristicas dos modelos DSGE, Sergi (2020) também inclui como uma
referéncia importante o livro de Woodford (2003). Essas trés obras formam o nicleo duro
a partir do qual a abordagem DSGE se difundiu entre os macroeconomistas.

A evolugao dos modelos DSGE esta ligada ao aumento do poder de processamento
dos computadores e ao desenvolvimento de programas especificos para resolvé-los e
estimd-los. O mais famoso deles é o Dynare (Juillard, 1996)°. A difusdo dos modelos
DSGE foi tal que, no final dos anos 2000, Chari (2010, p. 35) constatava a existéncia de
um difundido aforismo entre os macroeconomistas: “If you have an interesting and a
coherent story to tell, you can do so within a DSGE model. If you cannot, it probably
is incoherent”. Contudo, essa difusdo ndo ocorreu sem questionamentos. Bils e
Klenow (2004) contestam o mecanismo de ajuste de precos baseado em Calvo (1983),
que prevé taxas de inflagdo bem mais persistentes e volateis do que as observadas
nos dados. Golosov e Lucas (2007) elaboram um modelo em que as firmas sofrem dois
tipos de choque: i) choque de inflagédo e ii) choque idiossincratico para as firmas,
constando que as mudangas de pregos ocorrem principalmente por conta deste tltimo
tipo de choque, ou seja, devem-se a caracteristicas proprias das firmas. Desse modo,
firmas cujos pregos encontram-se mais desalinhados tenderiam a priorizar o ajuste.

Outro artigo que apresenta criticas aos modelos DSGE é o de Chari, Kehoe e Mcgrattan
(2009), que aponta duvidas estruturais no modelo e nas origens de alguns tipos de choques,
especialmente de markups de salarios. Os autores afirmam que tais modelos ndo estdo
prontos para serem utilizados em analises de politica econémica. Apesar disso, Chari,
Kehoe e Mcgrattan (2009) ndo descartam completamente esses modelos. Ao contrario,
reconhecem que eles estiao mais proximos dos modelos RBC do que os modelos da sintese
neoclassica. O que esses pesquisadores sugerem é que os adeptos da abordagem DSGE
parem de incluir pardmetros desprovidos de microfundamentagdo simplesmente porque
eles ajudam a melhorar a adequagdo dos modelos aos dados. Muitos adeptos dos modelos
DSGE, entretanto, veem as adequagdes de seus modelos aos dados — proporcionada pela

inclusao de mais parametros — como a grande contribui¢io de seus trabalhos.

° Eimportante notar que existem métodos lineares e nao lineares usualmente empregados para resolugio
dos modelos DSGE, em que se destacam a importancia de alguns conceitos como: aproximagdes
de Taylor, método de Newton, regra de Uhlig, condigdo de Benveniste-Scheinkman, condi¢des de
Blanchard-Kahn entre outros (ver Adjemian et al., 2011).
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Gali, Smets e Wouters (2011) tentam dar uma resposta as criticas de Chari, Kehoe
e Mcgrattan (2009) buscando identificar melhor os choques de markups de salarios.
Essas criticas mostram que, embora os modelos DSGE possam ser vistos como uma
sintese entre as abordagens novo-classica, RBC e novo-keynesiana, tal qual
afirmam De Vroey e Duarte (2013), subjacente a essa sintese parece existir uma tensao
que divide seus adeptos em dois grupos: i) os que simpatizam mais com a tradi¢cdo dos
modelos novo-classicos/RBC e i) aqueles que se identificam melhor com os modelos
da tradi¢ao novo-keynesiana.

Chari, Kehoe e Mcgrattan (2009) nio foram os unicos a apontar a existéncia de
certa tensdo entre os adeptos dos modelos DSGE. Inoue e Rossi (2008) falam em oposi¢io
entre aqueles que se preocupam mais com questdes de identificagao (novo-classicos/
RBC) e aqueles que preferem modelos mais bem especificados (novo-keynesianos).
Hurtado (2014) afirma que existe uma divergéncia entre os que zelam preponderantemente
por questdes tedricas (novo-classicos/RBC) e aqueles que se inquietam mais com

questdes empiricas (novo-keynesianos).

1.3. CRISE DE 2008

A crise financeira de 2008 fez com que as criticas aos modelos DSGE ganhassem
notoriedade, pois estes ndo explicavam as quebras estruturais (ver Lucas, 1976).
De Vroey (2016) chega a classificar tal episddio como irdnico, argumentando que,
quando a abordagem DSGE estava proxima de se estabilizar, a crise exp0s suas limitacoes.
Para alguns pesquisadores ligados & prdpria abordagem, o abandono da agenda de
pesquisa DSGE parecia iminente. Nas palavras de Uhlig (2012, p. 23): “The nearly
successful agenda of constructing reliable DSGE models may be in the process of
being abandoned in the halls of academia’.

Quase dez anos depois da crise de 2008, economistas criticos e defensores da
abordagem DSGE foram convidados a se reunir em Oxford com o objetivo de discutir
e avaliar os desdobramentos desses modelos.” Dentre todos os artigos apresentados
destacam-se quatro: Blanchard (2018), Stiglitz (2018), Krugman (2018) e Reis (2018).

1 Intitulado “Rebuilding Macroeconomic Theory Project’, foi realizado em duas etapas (outubro de 2016
e fevereiro de 2017) com o objetivo claro de reconstruir a abordagem DSGE. Contudo, esse nio foi o
unico evento desse tipo. Em 2010, ocorreu o “Building a Science of Economics for the Real World”
organizado pelo Committee on Science and Technology (2010) com objetivo semelhante. Além disso,
macroeconomistas mais fortemente ligados a heterodoxia também apresentaram importantes criticas
aos modelos DSGE, por exemplo, Garcia (2011), Rogers (2015), Lavoie (2016), Dullien (2017), De Paula,
Saraiva e Modenesi (2018), Arestis (2019), Pilkington (2020).
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Blanchard (2018) apresenta quatro criticas importantes contra as versdes dos
modelos DSGE a época: i) tais modelos sdo baseados em hipéteses contrarias ao que
se sabe sobre o comportamento dos consumidores e das firmas; ii) 0 método padrio
de estimagdo dos modelos DSGE, que combina calibragio e estimacio bayesiana,
ndo é convincente, pois alguns parametros definidos a priori por calibragdo nio sdo
bem estabelecidos; iii) embora os modelos DSGE possam ser usados para finalidade
normativa, enfocam exclusivamente os efeitos de politicas econdmicas sobre o produto,
negligenciando outros aspectos importantes para o bem-estar (efeitos de distribuicao,
por exemplo); iv) os modelos DSGE sdo maus “aparelhos de comunica¢io’, por serem
dificeis de ser compreendidos.

Segundo Blanchard (2018), entretanto, essas criticas ndo implicam a necessidade
de descartar esses modelos, bastando que eles evoluam em duas diregdes: i) se tornem
uma construcdo em que seja possivel integrar e discutir achados provenientes de
diferentes campos da economia; e ii) passem a ser menos imperialistas, ou seja, que os
adeptos de tais modelos e os editores dos periddicos mais importantes de macroeconomia
se deem conta de que sdo necessarios diferentes tipos de modelos para diferentes tarefas.

Para Stiglitz (2018), o problema com tais modelos decorre de escolhas erradas,
uma vez que eles simplificam partes importantes da realidade e tratam partes nao tao
importantes de modo muito complexo. Para o autor, os bons modelos devem ser capazes
de propor solugdes para grandes crises e ndo apenas para pequenas flutuagdes; logo,
os modelos DSGE ndo podem ser considerados bons, precisamente porque foram
incapazes de tratar a crise de 2008.

Krugman (2018) argumenta que os responsaveis pela politica macroeconémica
utilizaram versoes hicksianas dos modelos IS-LM de pregos rigidos, tanto para
compreender a crise, quanto para propor politicas econdmicas de recuperagio.
Esses modelos eram bons o suficiente para que o governo pudesse utiliza-los e, assim,
impedir uma grande catastrofe. Para Krugman (2018), a falha em prever a crise de 2008
nao se deu por falta de conceitos, mas por falta de aten¢éo aos dados disponiveis.

Reis (2018), embora afirme ver muitos erros nos modelos DSGE, opta por fazer
o que chama de avaliagdo critica. Tal avaliacdo tem como objetivo evitar que as
criticas dirigidas aos modelos DSGE, apés a crise de 2008, sejam tomadas como
fatos indiscutiveis e acabem prejudicando a aceitacdo da abordagem. Para isso,
busca desqualificar essas criticas, afirmando que muitas delas se dirigem a uma
caricatura da abordagem DSGE e ndo propriamente a pesquisa atual. Segundo
o autor, o estado da arte dos modelos DSGE vai além de modelos que possuem
apenas agentes representativos, previsdao perfeita, que negligenciam os mercados

financeiros e ndo tém espago para desigualdade.
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2. METODOLOGIA

2.1. COLETA E SELECAO DOS REGISTROS

Como propéem-se analisar a evolu¢do da quantidade de publicagbes sobre modelos
DSGE entre 1990 e 2016, os artigos mais citados, os periddicos que mais publicam
e seus principais ramos de pesquisa, foram realizadas analises bibliométricas a partir
da Core Collection da base Web of Science (WoS), por trés motivos: i) por se tratar de
uma base multidisciplinar, uma vez que esses modelos agregam conhecimentos de dreas
como matemadtica, estatistica, informatica e economia; ii) pela sua abrangéncia
internacional; iii) pela riqueza de metadados que disponibiliza, entre eles as referéncias
dos documentos, fundamental para a analise de cocitagio.

Como a WoS limita-se a indexar as informagdes bibliograficas dos documentos,
ndo é possivel recuperar por meio do seu sistema de busca os registros em que o termo
de interesse aparece no corpo do documento. Contornou-se o problema utilizando a
base Journal Storage (JSTOR). Essas bases foram unidas e os registros duplicados
eliminados. A estratégia de busca utilizada foi procurar pelos termos “DSGE”, “dynamic
stochastic general equilibrium”, “NNS” ou “New Neoclassical Synthesis” (doravante
denominados DSGE/NNS)." Inicialmente, a busca néo fez restri¢des quanto ao idioma,
a data de publica¢éo ou a area do conhecimento com objetivo de recuperar todos os
registros de documentos que contém os termos de interesse e se encontram nas bases.
Foram recuperados, no total, 2.832 registros, sendo 1.404 da WoS e 1.428 da JSTOR,
entre os anos de 1952 e 2016.

Para refinar esses dados foram eliminados os seguintes registros, pela ordem:

I) 139 registros duplicados;

II) 114 registros de periddicos das areas de literatura, design e arte em que DSGE
aparecia em palavras e/ou codigos de imagens;

III) 203 registros de elementos que nio sdo documentos de interesse (como capa,
indice, sumario etc.);

IV) 347 registros recuperados pela JSTOR que ndo constavam na WoS, passo esse
necessario porque os metadados disponibilizados pela WoS sdo mais ricos -
contém, por exemplo, as referéncias dos artigos indexados (algo essencial a

analise de cocita¢io);

' Segundo De Vroey (2016), os economistas se referem a essa abordagem como DSGE ou, menos usual-
mente, NNS, termo criado por Goodfriend e King (1997). O percentual de artigos que usa NNS para se
referir aos modelos DSGE ¢ baixo, na base de dados utilizada neste artigo aparece em apenas 14 dos 1.408
artigos que a compde.
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V) 398 registros referentes a proceedings papers, reviews, materiais editoriais e capitulos
de livro. Porque, segundo Wouters et al. (2015), documentos de tipos diferentes
ndo podem ser comparados entre si de forma direta, dado que possuem padrdes
distintos de publicagéo e citagio;

VI) 19 registros de artigos escritos em outros idiomas que nio o inglés, visto que, de
acordo com Van Leeuwen et al. (2001) e Van Raan, Van Leeuwen e Visser (2011),
artigos ndo escritos em inglés tendem a ser menos lidos e, consequentemente,
menos citados. Isso dificulta o uso destes em andlises que envolvam citagdes.
Dessa forma, exclui-los costuma ser o procedimento padrio;

VII) 337 registros de artigos que citam os termos DSGE/NNS marginalmente.
Um procedimento importante, pois, segundo Wouters et al. (2015), diferentes
campos do conhecimento tém padrdes de citagdo distintos, o que implica a
necessidade de considera-los separadamente. Desse modo, optou-se por
manter apenas registros de artigos sobre DSGE. Para isso, adotou-se o seguinte
procedimento: i) foram lidos o titulo e o resumo de cada artigo, ii) nos casos
em que a duvida persistiu, buscou-se o texto completo e foram lidos os
paragrafos em que apareciam os termos DSGE/NNS. Foram considerados
artigos sobre DSGE todos aqueles que tomavam os modelos DSGE como
objeto principal de sua andlise e os demais (que usavam os termos DSGE/
NSS marginalmente) foram eliminados;

Até aqui adotou-se a hipdtese que os economistas se referem a abordagem DSGE
utilizando os termos DSGE/NNS. Para verificar a veracidade dessa hipétese foi necessério
observar se existiam artigos sobre DSGE que nao empregam tais termos. Por exemplo,
artigos que sdo sobre DSGE, mas apresentam apenas termos como “small open economy
model”, “financial accelerator”, “exchange rate policy”, “dynamic models”. E razoavel
imaginar que os artigos que utilizam os termos DSGE/NSS citam os principais trabalhos
dessa abordagem, de modo que um artigo que sobre a abordagem DSGE deve fazer
referéncia a esses mesmos artigos, ainda que ndo empregue tais termos.

Desse modo, pela andlise de cocitagdo (ver subse¢do 2.2) a partir da base de registros
obtida em vii, ha dois pares de artigos centrais: a) Calvo (1983) e Woodford (2003) e
b) Christiano, Eichenbaum e Evans (2005) e Smets e Wouters (2007). Cada par esta
fortemente associado a outros quatro artigos, formando 16 pares, a saber: Calvo (1983)
e Taylor (1993); Calvo (1983) e Erceg, Henderson e Levin (2000); Calvo (1983) e Clarida,
Gali e Gertler (1999); Calvo (1983) e Bils e Klenow (2004); Woodford (2003) e Clarida,
Gali e Gertler (1999); Woodford (2003) e Bils e Klenow (2004); Woodford (2003) e
Taylor (1993); Woodford (2003) e Erceg, Henderson e Levin (2000); Christiano,
Eichenbaum e Evans (2005) e Smets e Wouters (2003); Christiano, Eichenbaum e
Evans (2005) e Schmitt-Grohe e Uribe (2004); Christiano, Eichenbaum e Evans (2005)
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e Gali (1999); Christiano, Eichenbaum e Evans (2005) e An e Schorfheide (2007); Smets
e Wouters (2007) e Gali (1999); Smets e Wouters (2007) e An e Schorfheide (2007);
Smets e Wouters (2007) e Smets e Wouters (2003); Smets e Wouters (2007) e
Schmitt-Grohe e Uribe (2004). Entéo, foram recuperados, pela WoS, registros dos artigos
escritos em inglés que citam cada par, eliminando os repetidos, totalizando 1.417
registros, sendo que 38% fazem parte da base de dados resultante do passo vii e 62%
nio fazem parte. Embora esses 62% citem documentos sobre DSGE, foi necessario
verificar se tais artigos realmente eram sobre modelos DSGE, o que foi feito adotando
0 mesmo critério descrito no passo vii. Desta forma, foram incluidos 133 registros que,
embora ndo contenham os termos DSGE/NNS, sdo de documentos sobre esses modelos.
Assim, a base de dados utilizada nas analises apresentadas neste artigo contém
1.408 registros de artigos em inglés.

Ademais, sabe-se que a difusdo da ciéncia econdmica ocorre também por proceeding
papers, working papers, anais, livros, teses, dissertacdes, congressos, semindrios, aulas,
etc. Contudo, os artigos sdo, para o periodo de interesse (1990-2016), o tipo de documento
com mais prestigio e o mais citado em trabalhos de economia. Quase todos os textos

seminais apontados pelos estudiosos dos modelos DSGE sao artigos.

2.2. ANALISE DE COCITAGAO E O SOFTWARE VOSVIEWER

A analise de cocitagdo proposta por Small (1973), consiste em estudar a estrutura de
uma area do conhecimento com base na frequéncia com que dois documentos sdo
citados juntos (cocitados). A ideia da andlise é que quanto mais pares de documentos
sao cocitados maior a probabilidade que eles estejam relacionados em termos de contetido.
Nas representag¢des graficas da andlise de cocitagdo, cada documento é denotado por
um circulo de dimensdes proporcionais ao nimero de vezes que é citado e distante dos
demais circulos (que representam outros documentos) de forma proporcional ao nimero
de vezes que sdo citados juntos. Assim, documentos citados muitas (poucas) vezes juntos
aparecem proximos (distantes). Além disso, costuma-se ligar os documentos
cocitados por uma linha, para deixar a relagdo evidente.

A relagdo entre dois documentos para a anélise de cocitacido nio é estabelecida pelos
autores desses documentos, mas pela comunidade cientifica que se apropria do seu
conteido e estabelece conexdes entre eles durante o processo de construgdo de
conhecimento. Assim, dois documentos podem estar desligados no momento de suas
publicagdes, mas tal conexdo pode surgir e se fortalecer a medida que a comunidade
cientifica se apropria desses documentos. Hjorland (2013) afirma que entender os
padrdes de cocita¢do de uma determinada drea do conhecimento significa entender

a histoéria do reconhecimento e impacto académico dos principais documentos que a
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compdem. Entretanto, para entender tais padrdes, é necessario ir além da representagdo
grafica, trazendo para analise elementos epistemoldgicos, tedricos, histdricos ou sociais.

No presente estudo, os mapas de cocitagao foram gerados pelo programa VOSviewer
1.6.9,"2 que utiliza mapeamento por visualizacdo de semelhangas (MVS), técnica
apresentada por Van Eck e Waltman (2007), Van Eck e Waltman (2010), Waltman,
Van Eck e Noyons (2010), Van Eck e Waltman (2011) e Van Eck e Waltman (2014).

Dados n documentos citados por artigos que compdem um determinado corpus e
considerando que quaisquer pares de documentos citados, i e j, coocorrem quando
aparecem juntos numa mesma lista de referéncias, tem-se a forga de associagdo
entre eles, S;p definida como:

Em (2), m é o numero total de coocorréncias entre todos os documentos citados;
¢, € o niimero de vezes que 0 documento citado i coocorre com o documento citado j;
¢, corresponde ao numero total de coocorréncias do documento citado i com outros
documentos citados e ¢ é o numero total de coocorréncias do documento citado J com

outros documentos citados. Em nota¢do matematica os termos c,, c,em sao:

c= g % (3)
c= E S (4)
netde ©

Assim, conforme (2), documentos citados que aparecem em muitos (poucos) artigos,
mas poucas (muitas) vezes juntos possuem uma for¢a de associagio, S baixa (alta).
A partir das equagdes (2) a (5), o primeiro passo para construir um grafo de coocorréncia
¢ montar a matriz de semelhangas, S = (sl_j), que satisfaga as seguintes condigdes: 5;20,
s;=0es, =s, paratodo ij € {1, .., n}. Ou seja, cada um dos seus elementos denota
uma semelhanga existente entre dois objetos. O segundo passo é dispor os # objetos

2 Disponivel em: https://www.vosviewer.com/download. Este software permite realizar analises de cocita-
¢do a partir das citagoes dos artigos indexados na base Web of Science.
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no espago euclidiano bidimensional, onde, com a matriz de semelhangas, constréi-se
o grafo de co-ocorréncia. Neste grafo, a posi¢do de cada objeto é representada por um
vetor X, = (X, X,,) € R? de modo que o conjunto dos vetores forma uma matriz X, n x 2,
que contém as coordenadas de todos os objetos. Essas coordenadas expressam a
forca de associagdo existente, de modo que os objetos que tém um s, alto (baixo)
aparecam préximos (distantes).

O método MVS minimiza a soma ponderada do quadrado das distancias euclidianas,
sujeita a restri¢do que impeca solugdes em que todos os objetos sejam alocados em um
mesmo ponto. Esse método permite construir clusters de afinidade entre os objetos,
facilitando a identificagdo de redes. Em nota¢io matematica, o problema a ser resolvido
¢ minimizar a seguinte funcéo:

Q) — 2
E(X,S) = gsijdij gdu (6)
Em (6), d corresponde a distdncia euclidiana entre dois pontos, sendo no caso do grafo:
) A
4=l —xl= (S0, —x0) @
Ja em (7) e (8), no caso do cluster, d corresponde a seguinte regra de corte:

d =

0 se X =X
L

% ' (8)
y SeX, #X

As semelhangas em um grafo de coocorréncia ocorrem quando o objeto i estd
alocado proximo as suas coordenadas ideais, ou seja, espera-se que cada objeto i seja
representado proximo a média ponderada das coordenadas de todos os outros objetos:

2 s X
¢(X,8) = 1J (9)

s
]y

A fungio objetivo pode ser reescrita como:
2
E (x;X.5) = Z‘Sff (; (x, — Xjk)z) (10)

A minimizagdo de (10) é realizada analiticamente e tem como solugio x, = ¢ (X,S),
ou seja, se as coordenadas de todos os objetos, exceto os de i, estdo fixadas, o0 MVS
alocara o objeto i exatamente em suas coordenadas ideais. Quanto ao processo de
clusterizagdo, agrupa-se objetos conforme a for¢a de associagdo existente entre eles.

O numero de clusters é determinado pelo valor atribuido a y, denominado pardmetro
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de resolugao. Quanto maior o valor atribuido a esse parametro, maior é o niumero de
clusters que serdo obtidos. Segundo Van Eck e Waltman (2013), devem-se testar varios
valores até que sejam obtidos clusters que fagam sentido do ponto de vista analitico,
por inspegio visual."”® No caso especifico do presente artigo, apds serem feitos varios
testes, decidiu-se manter o valor sugerido pelo VOSviewer, y = 1.

3. ANALISE DOS RESULTADOS

O primeiro passo para estudar a difusdo dos modelos DSGE ¢ verificar como tais
modelos foram ganhando espago nos periddicos cientificos ao longo dos anos. O gréfico
1 apresenta o percentual anual de artigos publicados sobre modelos DSGE, pela razio
entre a quantidade anual de artigos que compdem o banco de dados e a quantidade
total de artigos publicados por ano nos periddicos que constam nele (186)."*

O primeiro artigo que afirma desenvolver um modelo DSGE ¢ de Honkapohja e
Lempinen (1990), que analisa questdes de politica fiscal e financiamento de déficit.
Embora esse artigo seja o primeiro a afirmar estar desenvolvendo um modelo DSGE,
o0 primeiro artigo em que constam tais termos ¢ o de King e Plosser (1984), no qual os
autores tentam integrar moeda e bancos aos modelos RBC e apontam os modelos DSGE
como um caminho para caracterizar precos e quantidades de equilibrio. A primeira
ocorréncia dos termos “new neoclassical synthesis” foi em Goodfriend e King (1997).

A partir disso, trés periodos distintos podem ser observados: entre 1990 e 2006,
a taxa de publica¢do sobre modelos DSGE foi esporadica (1999 a 2000) e crescente
(2000 a 2006), variando entre 0 e 0,32%. Entre 2007 e 2014 hd aumento significativo da
taxa de participagdo de artigos sobre DSGE, de 0,72% para 1,37%."° Entretanto, a partir
de 2015 a taxa de publica¢bes a taxa de publicagdes se reduz a patamares similares
a 2010, ou seja, em torno de 1,18%.

3 Utilizou-se tal método por parcimoénia (Van Eck; Waltman, 2013), embora existam criticas
(Kunh; Johnson, 2013).

!4 Para obter a quantidade de artigos publicados por ano pelos 186 periédicos que constam no banco de
dados foi realizada, na WoS, uma busca a partir do nome desses periédicos restrita a artigos publicados
entre 1990 e 2016.

5 A crise de 2008 ndo implicou uma queda da taxa de publicagdo sobre DSGE, como esperado por Solow
(2010). Ao contrdério, a partir de 2007, um ano antes, ocorre um significativo aumento da taxa de parti-
cipagdo de artigos sobre DSGE. Uma possivel explicagdo para isso é a disponibilizagao da versao 3.0 do
Dynare em 2004. Essa foi a primeira versdo que ofereceu ferramentas classicas e bayesianas de estimagao
de modelos, além das técnicas de simulagdo por perturbagio oferecidas nas versdes anteriores. O fato de
a versao 3.0 ter sido disponibilizada em 2004 e o aumento s se verificar a partir de 2007, pode ser conse-
quéncia do tempo que decorre entre iniciar uma pesquisa e publicar seus resultados em forma de artigo.
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% artigos sobre DSGE

Fonte: Elaboracao prépria com base em WoS e JSTOR.
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Grafico 1 - Artigos publicados sobre DSGE, 1990-2016 (em %)
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Uma das formas de identificar quais sdo os documentos mais importantes para uma

abordagem ¢ identificar quais sdo os documentos que os artigos dessa abordagem

mais citam. A Tabela 1 contém os 15 documentos mais citados pelos artigos que versam

sobre DSGE, bem como a quantidade de citagdes recebidas por cada um deles — nesse

conjunto de artigos — e o nome do periddico ou livro em que foram publicados.

Tabela 1 — Documentos mais citados pelos artigos que versam sobre DSGE

Rank Documentos Citagdes Periddico
1° Christiano, Eichenbaum e Evans (2005) 491 Journal of Political Economy
20 Calvo (1983) 471 Journal of Monetary Economics
30 Smets e Wouters (2007) 443 American Economic Review
40 Smets e Wouters (2003) 378 Journal of the European Economic Association
50 Woodford (2003) 241 Interest and Prices (book)
6° Taylor (1993) 198 Carnegie-Rochester Conference Series on Public Policy
7° An e Schorfheide (2007) 188 Econometric Reviews
8° Erceg, Henderson e Levin (2000) 175 Journal of Monetary Economics
9 Clarida, Gali e Gertler (2000) 163 Quarterly Journal of Economics
(Cont.)
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Tabela 1 - Documentos mais citados pelos artigos que versam sobre DSGE — (CONTINUACAO)

Rank Documentos Citagoes Periodico
10° Clarida, Gali e Gertler (1999) 150 Journal of Economic Literature
11° Bernanke, Gertler e Gilchrist (1999) 136 Handbook of Macroeconomics (book)
12> Galie Gertler (1999) 130 Journal of Monetary Economics
13 Tacoviello (2005) 110 American Economic Review
140 Kydland e Prescott (1982) 107 Econometrica
15° Bils e Klenow (2004) 106 Journal of Political Economy

Nota: os demais artigos citados tiveram menos de 100 citagoes.

Fonte: Elaboracao prépria com base em WoS e JSTOR.

A maior parte dos documentos da Tabela 1 estd ligada a origem da abordagem
DSGE - Calvo (1983); Taylor (1993); Erceg, Henderson e Levin (2000); Clarida, Gali e
Gertler (1999) - ou a sua difusdo - Smets e Wouters (2003); Woodford (2003);
Bils e Klenow (2004); Christiano, Eichenbaum e Evans (2005); Smets e Wouters (2007)
(ver subsecdes 1.1 e 1.2). Enquanto, o artigo de Kydland e Prescott (1982) é um dos
artigos mais importantes da abordagem RBC, antecessora dos modelos DSGE.
E importante destacar que a Tabela 1corrobora a histéria dos modelos DSGE contada
por De Vroey (2016), segundo a qual esses modelos sdo o resultado da incorporagdo
de diversos elementos keynesianos a estrutura dos modelos RBC e acrescenta uma
dimensdo quantitativa sobre o crescimento da difuséo e das citacdes de cada um desses
trabalhos entre os adeptos dos modelos DSGE.

Dentre os 15 documentos listados na Tabela 1, cinco ainda ndo foram abordados
no presente artigo. Dois estdo ligados a origem dos modelos DSGE: Gali e Gertler (1999)
e Clarida, Gali e Gertler (2000). O primeiro desenvolve e estima um modelo estrutural
de inflagdo e o segundo estima uma func¢éo de reagdo da politica monetaria para a
economia norte-americana do pds-guerra e apresenta um modelo teérico que detalha
como mudangas na regra de politica monetaria podem explicar mudangas no produto.
Os outros trés documentos estdo ligados a fases posteriores do desenvolvimento dos
modelos DSGE: An e Schorfheide (2007) apresentam métodos bayesianos para estimar
modelos DSGE; Iacoviello (2005) desenvolve e estima um modelo DSGE para discutir
questdes ligadas ao mercado imobilidrio; e Bernanke, Gertler e Gilchrist (1999) ganham
mais notoriedade apds a crise de 2008, por apresentarem um acelerador
financeiro util para a interpretar tal crise.

A Tabela 2 apresenta os periddicos que mais publicaram artigos sobre DSGE entre
1990 e 2016, a porcentagem do total de artigos do banco de dados que eles representam

e o fator de impacto do ano de 2016 calculado pela WoS.
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Tabela 2 - Ranking dos periédicos que mais publicaram artigos sobre DSGE, 1990-2016

Rank Periodico Artigos % do total de artigos  Fator de impacto (2016)
12 Journal of Economic Dynamics & Control 130 9,2% 1,000
28 Journal of Money Credit and Banking 100 7,1% 1,509
3@ Economic Modelling 82 5,8% 1,463
42 Journal of Monetary Economics 80 5,7% 2,110
5a Journal of Macroeconomics 61 4,3% 0,791
62 Macroeconomic Dynamics 43 3,1% 0,718
72 Economics Letters 40 2,8% 0,558

American Economic Review 35 2,5% 4,026

¥ International Journal of Central Banking 35 2,5% 0,975

102 Review of Economic Dynamics 30 2,1% 1,053

. American Economic Journal-Macroeconomics 28 2,0% 2,909

H Journal of International Money and Finance 28 2,0% 1,853

132 European Economic Review 27 1,9% 1,259

B E Journal of Macroeconomics 26 1,8% 0,043

152 Journal of Applied Econometrics 26 1,8% 2,117

Journal of International Economics 26 1,8% 2,042

§ International Economic Review 18 1,3% 1,773

v Open Economies Review 18 1,3% 0,840

Computationul Economics 15 1,1% 1,053

192 Economic Journal 15 1,1% 2,608

Journal of Econometrics 15 1,1% 1,633
*Demais 165 revistas que contém < 1% dos artigos 531 37,7% -

Total 1.409 100,0%

Fonte: Elaboracao prépria com base em WoS e JSTOR.

Apenas um periddico é considerado top-five na area de economia, o American Economic
Review. Outros quatro periddicos top-five'® apresentam uma quantidade de artigos a
respeito desses modelos sensivelmente menor: Econometrica (12 artigos), Review of
Economic Studies (nove artigos), Journal of Political Economy (sete artigos) e Quarterly
Journal of Economics (quatro artigos). Pode-se observar, também, na Tabela 2, que os cinco

peridédicos que mais publicam sobre DSGE, com exce¢io do American Economic Review,

' Uma vez que o fator de impacto é uma medida bastante voldtil, os periddicos considerados fop-five
em economia ndo sdo os que tém necessariamente o maior fator de impacto sempre, mas aqueles mais
antigos e que gozam de maior prestigio nessa drea do conhecimento. Segundo Wei (2019), Pieters e
Baumgartner (2002), Card e DellaVigna (2013) e Hamermesh (2015), ainda que possa se discutir quais
sdo esses periddicos, existe atualmente o consenso de que sdo: American Economic Review, Econometrica,
Review of Economic Studies, Journal of Political Economy e Quarterly Journal of Economics.
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tém fatores de impacto, referente a 2016, sensivelmente menores: American Economic
Review (4,026), Econometrica (3,379), Review of Economic Studies (4,030), Journal of
Political Economy (3,923) e Quarterly Journal of Economics (6,462). O segundo fator de
impacto mais alto é do American Economic Journal: Macroeconomics (2,909).

A Figura 1 mostra o mapa de cocitagdo elaborado a partir das citagdes dos artigos
que versam sobre DSGE. Inicialmente na Figura 1 havia cinco clusters. Entretanto, trés
artigos que faziam parte do cluster azul - Smets e Wouters (2003, 2007) e Christiano,
Eichenbaum e Evans (2005) - encontravam-se fortemente ligados a todos os clusters,
diferindo a esse respeito de todos os demais documentos do mapa. Desse modo, criou-se

um cluster extra, o amarelo, que contém esses trés artigos.

Figura 1 — Mapa de cocitacao
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Fonte: Elaboracao prépria com base em WoS e JSTOR.

Os cinco clusters em torno do amarelo sdo : i) o verde, que retrata a origem da
abordagem, trazendo a tona discussdes a respeito da introdu¢ido de mecanismos de
rigidez nos modelos RBC; ii) o vermelho, que agrega documentos que discutem
questdes de identificagao, estimagio, avaliacdo e previsdo dos modelos DSGE; iii) o
azul, que agrupa documentos ligados a dois temas que ficaram evidentes depois da
crise de 2008, quais seja, efeitos de gastos do governo (politica fiscal) e fric¢oes
financeiras; iv) o roxo, que contém artigos que tratam de fric¢ées no mercado de
trabalho e desemprego involuntario; e v) o bege, que apresenta documentos que
discutem economia aberta nesses modelos.

E importante pontuar que a associagdo de cada cluster a determinados temas foi
elaborada a partir da leitura do titulo e, quando necessario, do resumo dos documentos
que nele constam - no caso dos livros, capitulos de livros e artigos sem resumo, foram lidas
partes da introdugdo desses documentos. Nem todos os documentos de um cluster se

encaixam perfeitamente na categoria a ele atribuida, mas a maioria dos documentos sim.
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O cluster amarelo, central, é o nucleo da abordagem, porque quase todos os demais
documentos encontram-se ligados, ao menos, a um deles. O trabalho de Smets e
Wouters (2003) ¢ uma extensdo da versdo working paper do artigo de Christiano,
Eichenbaum e Evans (2005), divulgada pela primeira vez em 2001. O artigo de Smets
e Wouters (2007) é uma extensdo do artigo de 2003 desses autores. A centralidade de
tais artigos, e ndo de outros, traz informagdes importantes para a compreensao
da abordagem DSGE.

A primeira informacao relevante do cluster amarelo é que o livro de Woodford
(2003) nao faz parte das obras centrais da abordagem DSGE. Como visto na Tabela 1,
Woodford (2003) é o quinto documento mais citado pelos artigos que versam sobre
DSGE. Trata-se de um livro usado em cursos de macroeconomia de programas de
pos-graduacio. A Figura 1 revela que ele se encontra mais fortemente ligado a origem
da abordagem DSGE -, ou seja, ao cluster verde — e possui poucas conexdes com 0s
demais clusters. Em outras palavras, embora Woodford (2003) seja importante para a
abordagem, ndo é citado por todos os ramos dela. Tal evidéncia condiz com o que afirma
Sergi (2020). Para esse pesquisador, Woodford (2003) é uma referéncia importante,
embora para a academia, os bancos centrais e os livros-texto Christiano, Eichenbaum
e Evans (2005) e Smets e Wouters (2003) se constituam nas principais referéncias.
O fato de Woodford (2003) nio ser citado por todos os ramos da abordagem DSGE
ndo significa que esse livro ndo seja importante para todos os ramos. Pode ser que em
alguns ramos cita-lo tornou-se desnecessario. Entretanto, dado que o livro de
Woodford (2003) traz modelos DSGE mais simples — que nao possuem as mesmas
caracteristicas e adequagdo aos dados que os modelos de Smets e Wouters (2003, 2007);
Christiano, Eichenbaum e Evans (2005) — é provavel (ainda que néo se possa testar isso
a partir dos dados) que ele tenha sido mais importante no inicio da abordagem e por
isso aparega associado ao cluster verde.

Algo semelhante acontece com Calvo (1983) e Taylor (1993). Embora tais artigos
sejam, respectivamente, o segundo e o sexto mais citados pelos artigos da abordagem
DSGE (Tabela 1), ndo sdo centrais para a abordagem. Calvo (1983) e Taylor (1993),
assim como Woodford (2003), encontram-se mais fortemente ligado ao cluster verde,
ou seja, a origem da abordagem DSGE. A auséncia de Calvo (1983) e Taylor (1993)
no cluster amarelo ndo chama atengdo porque esses artigos nao sao (ver se¢do 1)
propriamente sobre DSGE, mas artigos utilizados para incorporar a rigidez de pregos
aos modelos RBC - Calvo (1993) - e para caracterizar o comportamento da autoridade
monetdria — Taylor (1993).

Isso ndo significa que a rigidez 4 la Calvo e a regra de Taylor (1993) ndo sejam
utilizadas por todos os ramos da abordagem DSGE. Contudo, o fato de os artigos de
Calvo (1983) e Taylor (1993) nao serem sobre DSGE, provavelmente (isso precisa ser
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testado) fez que os pesquisadores deixassem de citd-los ao longo do tempo e passassem
a falar em “a rigidez 4 la Calvo” e em “regra de Taylor”

O cluster verde, apresentado na Figura 2, reine documentos que se encontram na
origem da abordagem DSGE. Esse cluster confirma a literatura de histéria do pensamento
econdmico, segundo a qual a origem dessa abordagem consistiu em inserir elementos
novo-keynesianos nos modelos RBC. Os mecanismos utilizados para incluir tais elementos
nos modelos RBC encontram-se presentes nos artigos de Calvo (1983) - responsavel
por oferecer um mecanismo de rigidez de precos - e Dixit e Stiglitz (1977), Blanchard
e Kiyotaki (1987) e Yun (1996) — responsaveis, respectivamente, por sistematizar uma
teoria de concorréncia monopolistica, aplica-la 8 macroeconomia e torna-la compativel
com os modelos RBC. Quanto aos elementos que permitiram ao lado monetario da
economia ter importancia na abordagem DSGE, constam no cluster verde Taylor (1993) -
que prova uma forma de caracterizar o comportamento da autoridade monetaria — e
Rotemberg e Woodford (1997) - que propdem avaliar o sucesso de uma politica monetéria
com base na utilidade dos agentes.

Trés trabalhos apontados como importantes para dar destaque ao monetdrio nos
modelos DSGE - Mehra (1978), Sims (1980) e Leeper (1991) - ndo se encontram no
cluster verde. A tese de Mehra (1978) sequer apareceu na Figura 2. Isso se deve, provavelmente,
ao fato de teses de doutorado terem uma circulagdo mais restrita e, consequentemente,
serem menos citadas por artigos cientificos. Ja os artigos de Sims (1980) e Leeper (1991)
encontram-se no cluster vermelho, aquele que agrega os documentos sobre identificacéo,
estimacao, avaliagdo e previsao. O artigo de Sims (1980) aponta a possibilidade de que
choques monetarios sejam causados por mudangas na taxa de juros e ndo na base monetaria,
como se acreditava até entdo. Contudo, faz isso ao discutir questées de estimacédo e
identificacdo de modelos macroecondmicos; logo, encontra-lo no cluster vermelho nao
é surpreendente. Leeper (1991), embora ndo aborde em profundidade questoes de economia
aplicada, é citado junto com essa literatura no cluster vermelho. Isso acontece, provavelmente,
porque em tal artigo o autor propde mudar uma relagdo de causalidade, conforme foi
discutido na subsecio 1.1.

Encontram-se também no cluster verde os primeiros documentos que fizeram insercdes
de elementos novo-keynesianos nos modelos RBC. Dois deles sdo Clarida, Gali e Gertler
(1999) e Erceg, Henderson e Levin (2000). Cabe destacar, ainda, dois livros. Um deles é o de
Woodford (2003) que, embora nio seja central para a abordagem DSGE, é um trabalho
importante. Outro livro é o de Gali (2008).” E significativo que esse livro aparega na Figura 2,
pois informa que ndo fica restrito as salas de aula, sendo citado também em artigos.

7 Livro didatico para cursos de pos-graduagao que, provavelmente, ajudou na difusdo da abordagem DSGE.
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Figura 2 - Mapa de cocitacdo: destaque cluster verde
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Fonte: Elaboracao prépria com base em WoS e JSTOR.

O cluster vermelho, apresentado na Figura 3, reune documentos que discutem
questdes referentes a identificagio, estimacéo, avaliacdo e previsio dos modelos DSGE.
Por exemplo, Schorfheide (2000) propde um procedimento bayesiano para avaliar e
comparar esses modelos. Outro exemplo é An e Schorfheide (2007), sétimo artigo mais
citado da abordagem DSGE (ver Tabela 1), no qual revisam os métodos bayesianos
desenvolvidos até entdo para estimar e avaliar modelos DSGE. Um terceiro exemplo é
o trabalho de Sims (2002), que descreve métodos para resolver modelos lineares de

expectativas racionais com tempo continuo/discreto e com/sem variaveis exdgenas.

Figura 3 — Mapa de cocita¢do: destaque cluster vermelho
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Fonte: Elaboracao prépria com base em WoS e JSTOR.
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No cluster azul, Figura 4, encontram-se documentos ligados a dois temas que ficaram
em evidéncia depois da crise de 2008: i) efeitos dos gastos do governo (politica fiscal)
e ii) fricgdes financeiras. Em sua maioria, os documentos dentro do circulo identificado
com o numero 1 tratam dos efeitos dos gastos do governo. Em modelos DSGE padrio,
segundo Christiano, Eichenbaum e Trabandt (2018), um aumento nos gastos do governo
gera aumento no produto e na inflagdo. Quando, além disso, a politica monetdria é
conduzida de acordo com uma regra de Taylor padrio, um aumento da taxa de inflagdo
aumenta a taxa real de juros. Tudo o mais constante, a alta da taxa real de juros diminui
o investimento e a demanda por consumo. Logo, nesses modelos o multiplicador dos
gastos do governo é tipicamente menor que 1.

Figura 4 — Mapa de cocitacdo: destaque cluster azul
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Fonte: Elaboracao prépria com base em WoS e JSTOR.

Entretanto, os gastos do governo e o seu impacto foram temas continuamente
estudados pelos novo-keynesianos. O artigo de Blanchard e Perotti (2002) busca
caracterizar os efeitos dindmicos de choques nos gastos do governo e nos impostos na
economia norte-americana do pds-guerra. Esse artigo ndo apresenta um modelo DSGE,
porém os resultados obtidos corroboram a ideia de que choques positivos nos gastos
do governo tém efeito positivo sobre o produto e choques positivos sobre os impostos
tém efeito negativo sobre o investimento e o produto. A presenca desse artigo no grupo
1 do cluster azul mostra que, desde o inicio da abordagem DSGE, havia uma preocupacio

em entender o papel dos gastos do governo, o que serviu de base para a posterior inser¢io
desse aspecto nesses modelos.
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O artigo de Gali, Lopez-Salido e Vallés (2007) apresenta evidéncias de que aumentos
nos gastos do governo geram repostas positivas no consumo. Tais evidéncias sdo dificeis
de reconciliar com os modelos DSGE existentes. A presenca desse artigo no grupo 1
do cluster azul demonstra a preocupagdo dos pesquisadores que escrevem sobre
DSGE em estudar os efeitos dos gastos do governo mesmo antes da crise de 2008.

Christiano, Eichenbaum e Rebelo (2011) analisam o que acontece com o
multiplicador dos gastos do governo quando ¢ desejavel adotar uma taxa de juros
nominal abaixo de zero, ou seja, quando a restri¢io zero lower bound é do tipo binding.
Esses pesquisadores usam um modelo DSGE, assumindo que os impostos sdo lump
sum e concluem que, quando a tal restri¢cdo é binding, o multiplicador dos gastos do
governo é maior que 1, caso contrario, é menor que 1. Em outras palavras, em situagdes
semelhantes & da crise de 2008, faz sentido aumentar os gastos do governo para
estimular a recuperagio econdmica.

A maioria dos documentos do circulo 2 trata de fric¢des financeiras. Segundo Gali
(2008), os modelos DSGE padrio assumem, de forma razodvel, mercados de capitais
perfeitos. Esse ndo é o caso, entretanto, de afirmar que nio existiam adeptos da abordagem
DSGE preocupados em desenvolver modelos que levassem em conta fric¢des financeiras
ja no inicio da abordagem. Em Bernanke, Gertler e Gilchrist (1999) existe essa
preocupagio. Esse artigo é o 11° trabalho mais citado pelos artigos que versam sobre
essa abordagem (ver Tabela 1). Os autores apresentam um modelo DSGE que tem como
objetivo clarificar o papel de friccdes no mercado de crédito, sob o aspecto qualitativo
e quantitativo. Em particular, a presenca de um acelerador financeiro permite que
desenvolvimentos enddgenos ao mercado de crédito amplifiquem e propagem
choques na macroeconomia.

Outro trabalho que chama atengao no circulo 2 é o de Tacoviello (2005). Esse artigo,
que é o 13° trabalho mais citado pelos artigos que versam sobre a abordagem DSGE
(ver Tabela 1), desenvolve e estima um modelo DSGE com empréstimos nominais e
restrigOes colaterais ligadas a valores imobiliarios. Esse artigo é importante pois discute
implicagdes agregadas de booms e busts no mercado imobiliario, tema muito discutido
no pré e pds-crise.

Gertler e Karadi (2011) incluem novos elementos financeiros nos modelos DSGE,
tais como intermedidrios financeiros privados, o que torna possivel levar em conta
o spread entre a taxa de juros fixada pelo banco central e a taxa de juros adotada
por tais intermedidarios.

Ao observar a data de publicagdo dos artigos que citam os artigos presentes no
cluster azul, especialmente os de Bernanke, Gertler e Gilchrist (1999) e Iacoviello (2005),
verifica-se que a maior parte deles foi publicado apds 2008. Isso indica que, ap6s a crise
de 2008, autores de DSGE voltam a tais artigos para buscar referéncias anteriores que
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ja haviam lidado com questdes financeiras em modelos DSGE, para lidar com a restrigao
nas taxas de juros nominais que o Federal Reserve passava a enfrentar no periodo,
zero lower-bound.

O cluster roxo, apresentado na Figura 5, retine documentos que discutem fric¢des
no mercado de trabalho e desemprego involuntario. Os modelos DSGE padrio, como
afirma Gali (2008), ndo incorporam desemprego de forma explicita, logo, ndo dizem
nada sobre os determinantes de tal fendmeno. Entretanto, aponta ele, existe uma literatura
ligada ao artigo de Mortensen e Pissarides (1994), que apresenta um modelo matching
de desemprego com comportamento nao cooperativo dos saldrios.

Figura 5 — Mapa de cocitagdo: destaque cluster roxo
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Fonte: Elaboracao prépria com base em WoS e JSTOR.

Todavia, essa literatura inicial nada diz a respeito da influéncia da politica monetaria
sobre o desemprego. Nesse sentido, o artigo de Walsh (2005) se destaca porque desenvolve
um modelo DSGE em que fricgdes no mercado de trabalho ddo origem a desemprego
involuntario, tornando possivel discutir relagdes entre desemprego e politica monetaria.

O cluster bege, apresentado na Figura 6, agrega documentos que discutem questoes
de economia aberta. O artigo de Gali e Monacelli (2005) contém um modelo DSGE de
economia aberta que serve como ponto de partida para varios artigos do cluster bege.
Dentre eles encontra-se o de Lubik e Schorfheide (2007), que estima um modelo baseado

em Gali e Monacelli (2005) para verificar se os bancos centrais da Austrélia, Canadd,
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Nova Zelandia e Reino Unido respondem a movimentos na taxa de cimbio. Outro
artigo é o de Adolfson et al. (2007), que estimam um modelo DSGE de economia aberta
com pass-through incompleto para a zona do euro.

Em sintese, a andlise de cocitagdo revela a estrutura de citagdes que da sustentagdo
aabordagem DSGE, langando luz sobre a historia do pensamento econdmico que trata
dessa abordagem. Essa estrutura é formada por cinco ramos de pesquisa, organizados
em torno de um nucleo, o cluster amarelo. Esse nticleo encontra sua origem em trabalhos
anteriores que figuram no cluster verde. Além disso, a analise de cocitagdo revela
a existéncia de um ramo de pesquisa dedicado a identificagio, estimagio, avaliagido e
previsdo dos modelos DSGE, o cluster vermelho.

Contudo, as informagdes mais uteis para a historia do pensamento econémico sobre
os desenvolvimentos da abordagem DSGE apds a crise de 2008 e se encontram nos
clusters azul, roxo e bege. Essa literatura (ver se¢do 1) discute as falhas dos modelos
DSGE apontadas por alguns macroeconomistas e os possiveis caminhos a seguir para
supera-las. Segundo De Vroey (2016), sdo quatro as principais limitagdes de tais modelos
e elas dizem respeito a auséncia: i) de fric¢des financeiras; ii) de desemprego;
iii) de heterogeneidade; iv) de modelos de economia aberta.

Figura 6 — Mapa de cocitacdo: destaque cluster bege
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Fonte: Elaboracao prépria com base em WoS e JSTOR.

Os resultados da andlise de cocitagdo, entretanto, apontam a existéncia de ramos
da abordagem DSGE destinados a estudar esses assuntos. O cluster azul contém um
grupo de documentos que reune artigos sobre friccdes financeiras, escritos, inclusive,
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antes da crise financeira de 2008 - tais como Bernanke, Gertler e Gilchrist (1999) e
Tacoviello (2005). Além disso, esse cluster apresenta também um grupo com trabalhos
que discutem questdes relativas aos gastos do governo - por exemplo Gali, Lopez-Salido
e Vallés (2007). Embora esses trabalhos possam néo atribuir as agoes do governo um
papel tdo positivo como desejaria Solow (2010) ou o papel de um importante protagonista
de estimulos econdmicos como gostaria Stiglitz (2018), a presenga de um grupo com
trabalhos que discutem gastos do governo ¢ uma evidéncia contraria a ideia de que o
governo carece completamente de importancia nos modelos DSGE. Além disso,
cabe mencionar, nos anos seguintes a crise foram aparecendo varios trabalhos que
discutem estabilidade financeira como, por exemplo, Ctrdia e Woodford (2010a, 2010b
€2015). Os clusteres roxo e bege também véo na contramao do que afirma De Vroey (2016),
mostrando que existem trabalhos da abordagem DSGE, anteriores a crise de 2008,
que discutem questdes de desemprego e economia aberta - tais como Walsh (2005),
Gali e Monacelli (2005), Lubik e Schorfheide (2007) e Adolfson et al. (2007).

Nesse sentido, é possivel estender a afirmacéo feita por Reis (2018) sobre a auséncia
de um tratamento adequado para o lado financeiro da economia nos modelos DSGE.
Segundo ele, é possivel argumentar que existe uma lacuna no que diz respeito ao lado
financeiro da macroeconomia nessa abordagem ou mesmo que os macroeconomistas
tentaram preencher essa lacuna com pedras ao invés de diamantes, mas dificilmente se
pode afirmar que ela se encontra vazia. Isso pode ser dito também com relagao aos gastos
do governo, ao desemprego e economia aberta. Talvez a forma como os macroeconomistas
da abordagem DSGE lidaram com esses aspectos da economia nao seja a melhor — como
argumentam os criticos desses modelos —, porém néo se pode dizer que os adeptos dos
modelos DSGE néo tentaram lidar com tais aspectos de alguma forma.

CONSIDERACOES FINAIS

O principal objetivo deste artigo foi examinar a difusdo da abordagem DSGE nos
periddicos cientificos de forma quantitativa, utilizando, para isso, analises bibliométricas
descritivas e de cocitagdo. As analises descritivas consistiram, principalmente,
na elaboracgdo de rankings relativos a abordagem DSGE e podem ter seus resultados
divididos em trés partes.

A primeira delas se refere a quantidade de artigos publicados sobre essa abordagem
ao longo do tempo. Ao analisar os dados a esse respeito, foi possivel constatar que,
embora o primeiro artigo que afirma estar desenvolvendo um modelo DSGE seja de
1990 - Honkpohja e Lempinen (1990) -, até 2000 as publicacdes sobre esses modelos

eram esporadicas, e é somente a partir de meados dos anos 2000 que essa abordagem
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se difunde com mais rapidez. Além disso, verificou-se que a crise de 2008 néo implicou
uma diminui¢do das publica¢des sobre DSGE, mas um aumento. A segunda concerne
aos trabalhos mais citados por artigos que versam sobre a abordagem DSGE. A maior
parte desses esta ligada a origem da abordagem DSGE - Calvo (1983), Taylor (1993),
Erceg, Henderson e Levin (2000), Clarida, Gali e Gertler (1999) - ou & sua difusdo -
Smets e Wouters (2003), Woodford (2003), Bils, Klenow (2004), Christiano, Eichenbaum
e Evans (2005), Smets e Wouters (2007). Dois artigos, entretanto, Iacoviello (2005) e
Bernanke, Gertler e Gilchrist (1999), ndo se ligam a tal origem, mas tratam de temas
que se tornaram mais populares depois da crise de 2008 — mercado imobilidrio e fricgoes
financeiras. Essas constatagdes ndo apenas confirmam a histéria da abordagem contada
na se¢do 1, mas acrescentam dimensdo quantitativa, que deixa mais claro o quio
difundido cada um desses artigos estd entre os adeptos dos modelos DSGE. A terceira
se refere aos periddicos que mais publicaram sobre DSGE. Dentre eles encontra-se
apenas um dos considerados top-five da area de economia, no caso, American Economic
Review. Contudo, os periddicos considerados top-five em macroeconomia estdo, todos
eles, entre os 10 que mais publicaram sobre a abordagem: Journal of Monetary Economics;
Journal of Economic Dynamics and Control; Journal of Money, Credit and Banking;
American Economic Journal: Macroeconomics e Review of Economic Dynamics.
Isso demostra a importincia dos modelos DSGE para a drea especifica de macroeconomia.

A andlise de cocita¢do desvendou a existéncia de cinco ramos de pesquisa da
abordagem DSGE, que tém como nucleo central os artigos de Smets e Wouters (2003),
Christiano, Eichenbaum e Evans (2005) e Smets e Wouters (2007). Esses cinco ramos
de pesquisa sdo: i) origem da abordagem; ii) economia aplicada (identificagdo, estimacio,
avaliacdo e previsdo); iii) gastos do governo e fric¢des financeiras; iv) mercado de
trabalho e desemprego; v) economia aberta. E importante pontuar que a anélise de
cocitagio traz, como foi visto, informagdes que ajudam a ampliar o horizonte de analise
do historiador do pensamento econémico e a evitar que textos no tio centrais de uma
abordagem sejam deixados de lado por sua importincia ser mais dificil de perceber
sem a ajuda de instrumentos capazes de levar em conta uma grande quantidade de dados.

Em sintese, estudar a abordagem DSGE adotando métodos bibliométricos permitiu
dar respostas a questdes importantes sobre a difusdo da abordagem DSGE, tais como:
qual o comportamento da quantidade de artigos publicados por ano sobre essa abordagem
ao longo do tempo? Quais sdo os artigos mais citados que versam sobre ela? Quais sdo
os periddicos que mais publicaram artigos sobre DSGE? Além disso, a andlise de
cocitagdes proporcionou uma espécie de fotografia panordmica da abordagem DSGE,
na qual é possivel visualizar como essa abordagem se organiza em diferentes ramos de
pesquisa. Tais resultados fornecem uma dimensdo quantitativa a histéria dos

modelos DSGE, constituindo-se numa contribui¢io inédita para essa literatura.
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No entanto, este estudo apresenta duas limitagdes decorrentes de analisar apenas
artigos e considerar apenas documentos escritos em inglés. Dado que a difusio da
ciéncia econdmica ocorre também por proceeding papers, working papers, anais, livros,
teses, dissertagdes, congressos, seminarios, aulas etc.; trabalhos que estudem esses canais
de difusdo sdo importantes agendas de pesquisa, bem como a analise de artigos escritos
em outros idiomas.
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