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Deborah James, em Money from nothing, revela o
quanto crédito e divida estdo interconectados. Nio
apenas porque, seguindo a coeréncia da transagio, a
partir do momento em que se faz um empréstimo,
h4 também um crédito, mas, sobretudo, porque ob-
servando a circulagao do dinheiro e acompanhando
sua passagem de maos, compreende-se que credores
e mutudrios, por vezes, ndo se distinguem. E ¢ jus-
tamente nessa troca de papéis, nessa alternincia de
posi¢des, nas contradi¢des dos agentes ¢ nos jogos
de interesses que envolvem as relagoes de crédito e
divida que a autora se detém.

Ela afirma que passou a se interessar pelo tema
do crédito e da divida ao longo de seu perfodo de
campo na Africa do Sul, em 2006, quando o tépico
em questao ganhava evidéncia nas conversas e em
diferentes midias, como jornais e programas de ré-
dio, e também na esfera juridica com a aprovagio
da Lei Nacional do Crédito (National Credit Act).
Ao abordar a divida, Deborah James dialoga com
David Graeber (2011), sobretudo no ambito das
relagoes de poder desiguais, concebidas no atual sis-
tema financeiro de crédito. No entanto, apesar de
expressar sua admiragao pela extensio do trabalho de
Gracber, ¢la segue um caminho diferente, optando
por uma andlise local, neste caso, mais préxima ao
trabalho de Parker Shipton (2011). Explora ideias e
valores locais e concentra-se nas complexidades das
transa¢des financeiras ¢ na propria compreensio da
divida, tendo por base as experiéncias, as relagdes e

as préticas das pessoas.

Em vez de questionar as grandes premissas dos
arranjos capitalistas ou interrogar sobre a consolida-
da convicgio de que todos devem pagar suas dividas,
cla se aprofunda nas peculiaridades da transi¢ao eco-
némica que ocorre na Africa do Sul apés o apartheid.
Nesse contexto, a autora concentra-se nas pessoas e
nos modos como elas se envolvem nas dinimicas de
crédito e divida, atentando para as consequéncias de
longo prazo ocasionadas pela incapacidade de pagar
os empréstimos. Com a intencio de explorar o modo
como as pessoas vivenciam momentos de endivida-
mento, a autora busca entender os usos do dinheiro
sob uma perspectiva local de uma “economia huma-
na” (Hart et al., 2010), chamando atengio para os
modos de troca, a dimensdo temporal do crédito/di-
vida e as implicagdes morais das transacdes (Graeber,
2011; Shipton, 2011; Peebles, 2010; Guyer, 2004).

Vale reconhecer ainda o esfor¢o de James de
combinar seu trabalho etnogrifico com estudos e
pesquisas produzidos por economistas, almejando
uma aproximagio entre duas abordagens reconhe-
cidamente distantes. Segundo ela, sua intengio foi
explorar os materiais produzidos por economistas a
fim de aprofundar algumas explica¢oes ¢ introduzir
informagoes mais especificas, incluindo as visoes
familiares sobre poupanga, investimento ¢ adminis-
tragio de portfélios complexos (Collins ez 4/, 2010).
Nesse sentido, as analises econdmicas sul-africanas
sobre renda, consumo, crédito, risco e endividamen-
to s3o questionadas e aprofundadas na perspectiva
dos estudos antropoldgicos.

Nascida na Africa do Sul, Deborah James, va-
lendo de seu conhecimento sobre a histéria local e
de sua rede de relagoes, ajusta o foco de sua etno-
grafia para a “pequena escala” (p. 22). Desse modo
alinha sua pesquisa aos estudos da antropologia da
economia mais atentos s priticas econdmicas locais
¢ ordindrias; aos estudos que concebem a casa como
local privilegiado para explorar o econdmico. A au-
tora descreve, com sutileza, o modo como decisdes
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pessoas, ponderando, especialmente, os efeitos da
combinagio crédito/divida nos arranjos familiares,
nos casamentos, nas configuracoes das casas, nas
préticas de poupanca ¢ investimento, nas obrigagoes
entre amigos e parentes etc.

Seriam os sul-africanos esbanjadores ou modera-
dos em relagio ao consumo? As pessoas estariam in-
sustentavelmente superendividadas ou os investimen-
tos justificariam o uso do crédito? Elas teriam uma
visdo de curto ou longo prazo? Ao ampliar suas preo-
cupagdes para além dos devedores, a autora questiona
também as praticas do governo e dos credores. Por
que ¢ requerida a intervengio do Estado na relagio
entre agentes financeiros, credores ¢ mutudrios? Se
os integrantes do mercado de crédito operam sobre
aldgica do livre mercado autorregulado (como eles
afirmam), como compreender o papel do Estado?

Se as questdes propostas por Deborah James
sdo diretas, as respostas a essas formulagdes, nao. A
obra, composta por uma introducio, sete capitulos
e conclusio, correlaciona histérias que apresentam
o crédito e a divida envolvidos em diferentes temas:
consumo, crescimento da classe média, regulagao
juridica, clubes de compra, dindmicas do mercado
imobilidrio, religido, programas de educagio finan-
ceira etc. Tal diversidade leva a autora, no final da
obra, a se desculpar pelas possiveis confusdes pro-
duzidas por sua alternincia de temas. No entanto,
¢ por essa multiplicidade de cendrios que atitudes
prudentes ou perduldrias a respeito do uso do crédi-
to se alternam ou se conectam, trazendo a tona um
conjunto de praticas que mostra como sio complexas
as relacées entre credores e mutudrios. Justamente
por querer ultrapassar a proposicio de que “a divida
éruim e o crédito é bom” (p. 35), James se concentra
no que chamou de “histérias nao contadas” (p. 227),
atendo-se as experiéncias individuais, as convivéncias
familiares, as relagdes profissionais ¢ aos costumes
locais. Busca evidenciar, nos contextos descritos, a
circulacio do dinheiro, focando a divida, o crédito,

a poupanga, 0 consumo ¢ os investimentos. As co-
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nhecidas narrativas que associam os efeitos perversos
da crise financeira 4 oferta imprudente do crédito ¢
a0 consumo desmedido sio, entdo, deslocadas para
dar lugar a formula¢ées mais elaboradas — a autora
procura reconhecer os motivos intimos ou menos ex-
plicitos que levam os individuos ao endividamento,
motivos esses que, observados de maneira apressada
ou superficial, podem ser traduzidos em comporta-
mentos irresponsdveis ¢ praticas perduldrias.

O trabalho de campo conduzido por Deborah
James entre 2007 e 2008, que originou o livro, fez
parte de um esfor¢o maior de pesquisa dedicado &
investiga¢io das economias populares ¢ expectati-
vas dos cidadios na Africa do Sul. Ao entranhar-
-se nas dinimicas das economias populares, queria
examinar as préiticas de poupanga ¢ investimentos,
aposse de propriedades, a gestao dos negdcios e, em
um contexto mais amplo — que envolve aspiragdes e
mobilidade social — compreender como o crédito ¢ a
divida se ajustam as estratégias individuais e coletivas
na direcio de um estilo de vida desejado. Interessada,
especialmente, em compreender o endividamento
das pessoas, mas reconhecendo a dificuldade dos
informantes em discutir suas financas, ou o cuidado
deles ao revelar determinadas atividades econdmicas
(formais ou informais), a autora orienta sua inves-
tigacdo por histdrias recontadas, por informagoes
transmitidas de forma mais geral, por comentérios
ou relatos menos precisos sobre os comportamen-
tos dos outros. Enquanto constrangimentos morais
desafiavam o aprofundamento de conversas mais
particulares sobre despesas ¢ dividas, as descrigoes
sobre praticas de poupanga ¢ investimento flufam
sem muitas ressalvas, deixando & mostra os distin-
tos sentidos ¢ valores atribuidos 3 producio ¢ ao
consumo. Mediante entrevistas ¢ a observagio par-
ticipante, Deborah James conduz o estudo optando
por explorar diferentes eventos, atores e lugares,
associando constantemente o material etnografico
a outros dados oriundos do universo juridico, jor-

nalistico ou ficcional.



Para a autora, os motivos que particularizam o
contexto econdmico sul-africano estio correlacio-
nados as recentes e rdpidas transformagdes politico-
-sociais que o pafs vem experimentando desde que
foi abolido o apartheid, em 1994. As politicas de
restauracio dos direitos da populagio negra e aado-
¢ao de praticas econdmicas com orientagio neoli-
beral foram fatores que, segundo ela, contribuiram
para que houvesse uma reconfiguracio do estilo de
vida das pessoas. Apesar de o termo “aspiracio” ser
uma categoria chave para Deborah James, presen-
te no titulo e em toda obra, nio h4d uma discussao
cuidadosa sobre o conceito, nem mesmo indica-
¢oes sobre como, etnograficamente, a categoria foi
concebida. A autora discute como a ascensio social
experimentada por uma parcela da populagio deu
origem a novas aspiragoes pessoais e familiares — nao
apenas por aqueles capazes de realizd-las, mas tam-
bém por integrantes de diferentes grupos sociais. O
que James revela, a partir dai, ¢ 0 modo como essas
diversas aspiragdes ¢ a extensio do crédito se conec-
tam ¢ produzem efeitos como aumento dos custos
de casamentos, pressdes para fazer investimentos,
especulagio imobilidria, divergéncias de interesses
acerca do uso da propriedade ou sobre a alocagio
do dinheiro. Tais conflitos ¢ disputas no espaco
doméstico reformulam as divisdes de género e as
prioridades familiares, imp&e obrigagdes ou criam
expectativas entre homens, mulheres e familias. Do
ponto de vista da casa, sdo evidentes as misturas ¢ os
ajustes entre atividades econdmicas orientadas pelo
mercado ¢ baseadas em contratos e os arranjos eco-
némicos mais reciprocos, mais comunitarios.

A pressao para satisfazer as expectativas relativas
aos compromissos do casamento ¢ as cerimOnias fu-
nerdrias ou os esfor¢os para desempenhar com éxi-
to o papel de mie ou pai — mas também de tio(a),
irmio(a), avd(4) etc. — fazem com que as pessoas re-
corram a um dinheiro futuro para cumprir expecta-
tivas presentes; ou, de modo disciplinado, facam in-
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estejam preparadas para cumprir as obrigacdes pre-
vistas. Nesses empreendimentos, os instrumentos
econdmicos — formais e informais, tradicionais e
contemporaneos — misturam-se: privilegia-sc um
ou outro, ou sio combinados varios, de acordo com
as oportunidades e as estratégias adotadas.

Os clubes de poupanca (savings club ou stokvel),
apresentados no quarto capitulo, ilustram muitas
das questdes tratadas pela autora ao longo da obra.
Conforme descreve James, esses clubes resistiram a
introdugio de novas tecnologias financeiras, exten-
samente promovidas pelo projeto de inclusio ban-
céria sul-africano. Se, antes, a pratica de acumular
dinheiro em grupo, mediante contribuices regu-
lares destinadas a objetivos especificos, foi menos-
prezada pelo governo e por institui¢des financeiras,
qualificada como um costume arcaico ¢ informal ou
uma forma arriscada de investir o dinheiro, mais tar-
de, a prética foi reconhecida como um disciplinado
habito de poupanca. Os clubes passaram, entio, a
ser estimulados e foram, até mesmo, incorporados
ao portfolio de servigos ofertados pelos bancos em
uma clara adaptacio dos agentes econdmicos a cara-
teristicas sociais locais. No entanto, acompanhando
esse percurso, ¢ interessante notar que os clubes nio
apenas sobreviveram, mas também se reconfigura-
ram. Apesar de manterem vinculos comunitérios e se
basearem em uma ldgica da reciprocidade, absorve-
ram, em contrapartida, principios de funcionamento
préximos da légica da economia de mercado, como a
avaliacao das condi¢es financeiras de seus membros,
investigagao do histérico de crédito, empréstimo de
dinheiro a juros, segmentacio de clubes baseada no
valor das contribui¢ées e emprego de consultores
financeiros para gestao de fundos. O artificio ado-
tado por alguns clubes de exigir que seus membros
tomassem dinheiro emprestado ou se encarregassem
de empresté-lo a terceiros cobrando juros embaraca
ainda mais a posi¢ao dos participantes dos clubes:
a0 mesmo tempo que poupam, tomam emprestado

e também emprestam. As distingoes entre credores
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e mutudrios, agiotas ¢ poupadores vao sendo borra-
das. O interesse em rendimentos mais altos aproxi-
ma préticas de reciprocidade a préticas do mercado.

O papel do Estado ganha centralidade nas obser-
vagoes de James ao discutir a legislagio sul-africana
concernente ao crédito. Ao mesmo tempo que o go-
verno atuava para possibilitar a expansio do crédito e
ultrapassar os problemas ocasionados por uma “eco-
nomia dual” (p. 118), marcada pela discriminagio
racial e exclusio de parte da sociedade, ele também
buscava reparar as consequéncias nio previstas do
aumento do crédito, frequentemente intervindo nas
préticas de empréstimos. No entanto, a cada ajus-
te proposto na relagio entre credores e mutudrios,
novos problemas surgiam ¢ novos acordos ¢ regras
precisavam ser desenvolvidos. Regular a expansio do
crédito provou ser uma tarefa complicada. Superar
os efeitos do apartheid, conciliando ideais de justica
¢ interesses de mercado, colocava os agentes do go-
verno em constante tensio. Nesse sentido, os debates
sobre o crédito dividiam-se: por um lado, o crédito
era considerado um direito, por outro, era tratado
apenas como um instrumento de mercado, com aces-
so restrito e destinado aqueles que o merecessem. A
tentativa de classificar os agentes econdmicos, reco-
nhecer seus interesses, investigar os usos feitos das
ferramentas financeiras, expunha, mais uma vez, a
dificuldade de estabelecer demarcagdes. Entre con-
fusas e sutis diferengas, as defini¢oes entre formal/
informal, oficial/ndo oficial permaneciam perdidas.

Estaria a Africa do Sul vivenciando uma “epi-
demia de endividamento” ou experimentando uma
“bonanca propiciada pelo crédito” (p. 5)? As discus-
soes promovidas em Money from nothing apontam
para a impossibilidade de encontrar uma resposta
tinica para essa pergunta. Diferentes histdrias apre-
sentam multiplas perspectivas relacionadas com o
uso do crédito. Os beneficios promovidos pela libe-
ragio politica ¢ econdmica foram experimentados
pelas pessoas de forma desigual. O crédito emprega-

do no consumo ostensivo é o mesmo utilizado para
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recuperar o bem-estar ou o conforto antes negados;
serve ainda para cumprir obrigacées familiares ou
alcangar aspira¢des. Enquanto alguns possuem re-
cursos para atingir suas aspiracoes ¢ gerenciar obriga-
¢oes, outros precisam agarrar todas as oportunidades
para “fazer dinheiro”. Reconhecer que crédito e di-
vida sdo processos interconectados evitaria discutir
a situagio socioecondmica sul-africana de forma a
apenas denunciar as desvantagens da divida ou a
comemorar os beneficios do crédito. Desafiando,
a todo tempo, visdes reducionistas, Deborah James
mostra o quio dificil e improdutivo, nesse terreno,
¢ diferenciar devedores e credores, bons ou maus

protagonistas, criminosos e vitimas.
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